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RESUMO

ANJOS, Jose Silva dos Anjofivulgacdo das préticas contabeis de conciliagdo do
resultado das empresas brasileiras do segmento decursos naturais de capital aberto
emitente de ADR.2013. 35f. Trabalho de Conclusao de Curso Il (Gagdo em Ciéncias
Contabeis) - UniRV - Universidade de Rio Verde, Rexde, 2013.

Com o advento da Lei n. 11.638, instituida em 2@Qig, as praticas e politicas contdbeis no
Brasil devem estar em acordo com as normas intemas de contabilidade (IFRS), teve-se,
entdo, a necessidade em constituir um conjunto aknas a serem aplicadas pelos
profissionais contabeis como referéncia para peg@ar e divulgacdo das Demonstracdes
Contdbeis. Com a internacionalizacdo da contabliéidao mercado de capitais sofreu
influencias de natureza econdémica, além de noramtgue precisam ser apreciadas para
captar recursos por meio das bolsas de valoreslioBxrasil, e para emitir ADRsAmerican
Depositary Receiptdogo, estas companhias submetem-se as normasi &ibanes-Oxley
(SOX) e, as instru¢cdes da Comissdo de Valores Mabg (CVM) no caso das bolsas
brasileiras. Para que essas diretrizes sejam cdagimiegralmente, foi criado o comité de
pronunciamento contabeis (CPC), que tem por olgjegtgular e orientar essa transi¢cao, por
meio de comunicados técnicos, dos quais consequente sdo aprovados pelo conselho
federal de contabilidade (CFC). O presente estadbdomo objetivo investigar as politicas
contabeis de divulgacdo das informacdes relativasatica de conciliacdo do resultado das
empresas brasileiras do segmento recursos natlgatapital aberto emitente de ADRS se
estd em acordo com as normas internacionais dahibdade. Com tudo isso a pesquisa
analisou os dados nas notas explicativas comprendop ano 2008 a 2012 de acordo com as
IAS 8, CPC 23 e CVM 2007 que tratam das politicastabeis mudancas de estimativas
contabeis e erros. A metodologia utilizada nestqpiea caracterizou como exploratéria,
guanto aos procedimentos a pesquisa foi classificatno bibliografica, e que referente a
abordagem a pesquisa foi dedutiva e definida carmdoeta. Em resumo conclui-se com a
pesquisa que das seis empresas analisadas 100%p¢cecento) aplicaram-se as normas
internacionais de contabilidade.

PALAVRAS-CHAVE

Politicas contabeis, conciliacéo, resultado.



ABSTRACT

ANJOS, Jose Silva dos AnjoBisclosure of accounting policies for reconciliatio of the
results of Brazilian companies in the natural resorces sector traded issuer ADR2013.
35f. Working End of Course Il (Undergraduate Acdmg) - UniRV - University of Rio
Verde, Rio Verde, 2013.

With the enactment of Law n. 11.638, establishe@067, that the accounting policies and
practices in Brazil should is in agreement with ititernational accounting standards (IFRS),
was up, then the need to establish a set of roldsetapplied by professional accounting
reference preparation and dissemination of findrstatements. With the internationalization
of accounting, capital market suffered influencéssconomic nature, and regulations that
need to be assessed to raise funds through statlamges outside of Brazil, and to issue
ADRs - American Depository Receipts, logo, thesmpganies have subject to the rules of the
Sarbanes - Oxley (SOX) and the instructions ofBhezilian Securities Commission (CVM)
in the case of the Brazilian stock exchanges. kesd guidelines are fully met, the committee
was created accounting pronouncement (CPC), whiols do0 regulate and guide the
transition through technical communiqués, whichsemjuently are approved by the Federal
Accounting Council (CFC). The present study aimdnwestigate the accounting policies
disclosure of information concerning the practi€eexonciliation of the results of Brazilian
companies in the natural resources sector tradeerisof ADRS it is in accordance with
international accounting standards. With all tl@search analyzed data in the notes included
in the year 2008 to 2012 in accordance with IASC?C 23 and CVM 2007 which deal with
the accounting policies changes in accounting esémand errors. The methodology used in
this research has characterized as exploratory,rhamy procedures, the study was classified
as literature, and that relate to the approachdaaldictive research was defined as indirect. In
summary concludes with the research of six comgaaalyzed 100 % (one hundred percent)
applied the international accounting standards.

KEY-WORDS

Accounting policies, conciliation result.
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1 INTRODUCAO

1.1 Contextualizacéo

Com o mercado em alta, os investidores vém buscaondas oportunidades de
investir em paises emergentes como o Brasil. Raov@itar estas oportunidades que crescem
cada vez mais e para facilitar o acesso dessestithmes ao capital de empresas nacionais e,
dessa forma, aumentar a captacdo de recursos @ssters grandes companhias brasileiras
utilizam um instrumento muito pratico, os ADRnjericanDepositaryReceiptOs ADR sao
recibos de depdsito norte-americano, que repraseatdes de empresas estrangeiras, que
nao se negociam em pais de origem das empresaeaesses recibos.

Segundo o Banco do Brasil (2013), os AB&b “certificados representativos de
acdes ou outros valores mobiliarios que represedtesiios e acdes emitidos no exterior por
instituicho denominada depositaria, com lastro emores mobiliarios de emissdo de
empresas brasileiras depositados em custédia Gspetw Brasil”.

De acordo com a Comisséo de Valores MobiliariosMiC2013), a Lei 6.404/76 e as
instrucdes da Comissao de Valores Mobiliariosmebtam como as normas dos segmentos de
listagem na BM&FBOVESPA, levaram as companhias agtal aberto, seguirem varios
métodos na prestacdo de informacfes aos acionBteanto, para estas empresas terem
condicOes para negociar ADRas diretrizes emanadas da [Sarbanes-OxleySOX) e da
Security and Exchange Comissi@@EC) fizeram com que as empresas passassem também
cumprir as exigéncias da legislacao norte-americana

Com a necessidade de conhecer como as empresaleitas de capital aberto
contemplam as necessidades do mercado e satisféegislacdo brasileira e estrangeira em
relacdo as informacfes disponibilizadas ao meradelccapitais, esta pesquisa pretende
investigar as politicas contabeis de divulgacdo dsrmacdes relativas a pratica de
conciliagao do resultado das empresas brasilegrasypital aberto que emitem ADRS.

Segundo o Comité de Pronunciamentos Contabeséstido (CPC 23), as politicas

contabeis sdo consideradas como os “principiodyases, as convencdes, as regras e as
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praticas especificas aplicados pela entidade harigdo e na apresentacdo de demonstracdes
contabeis” (CPC, 2013a, p.2).

De acordo com a Comisséo de Valores MobiliariosMC2007), a orientacdo sobre
o tratamento das conciliacbes no ambiente da cdidtde brasileira, tradicionalmente
baseado em obedecer as normas, evolui para umiacdealde natureza mais subjetiva,
orientada pela utilidade da informacéo para o ites Entretanto, as normas brasileiras e as
normas internacionais, exigem, muitas vezes, umeepeao sobre o que, em esséncia, é

estabelecido e ndo uma interpretacao literal daese

1.2 Problema

Sendo um fator importante para os principais @ssdos nas empresas de capital
aberto emitente de ADRAmericanDepositaryReceipts,politica contabil de conciliacdo do
resultado traz clareza para os investidores. Lagpergunta desta pesquisa é: as empresas
brasileiras emitente de ADRS estdo evidenciandorelasorios contabeis a politica contabil

de conciliagao do resultado?

1.3 Objetivos

1.3.1 Geral

- Para buscar responder o problema de pesquasautse 0 seguinte objetivo geral:
Identificar se as empresas brasileiras estdo esim®io nos relatorios contabeis a politica de

conciliagdo do resultado.

1.3.2 Especificos

Para alcancar o objetivo proposto fez-se necess@car 0s seguintes objetivos
especificos:

- Descrever sobre as politicas contabeis;

- Caracterizar a politica de conciliagédo do resldt

- Identificar as empresas brasileiras emitentesDig.
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1.4 Delimitagéo

A pesquisa delimitar-se-a ao estudo da politicadmnl de conciliacdo do resultado,
das empresas dos segmentos de recursos naturdisntesnde ADRs. A escolha deste
segmento deu-se em virtude do grau de responsadelique estas tém com a preservacéo do
meio ambiente e divulgacdo de suas a¢des de natswerl e contabil.

1.5 Justificativa

Baseando-se nos estudos de Alexeenko (2013), aademundial de capital esta se
tornando cada vez mais unido e o0s investidoresvighthis e institucionais estao
acompanhando tanto as oportunidades de investiremseels mercados domeésticos quanto
nos mercados estrangeiros. Entretanto as mudangssnegocios internacionais tém
proporcionado ao mercado de capitais um ambientapetitivo e favoravel para a
prospeccao de capitais em mercados abertos.

A evidenciacdo com clareza na divulgacdo das gpesadas empresas de capital
aberto apresenta-se como um importante indicadoexgocicio das melhores praticas de
governanga corporativa e uma forma de aprimoranéiabilidade das informacdes que sdo
repassadas constantemente pelas organizacdes (&HIR2004).

Ainda conforme a CVM (2006), de maneira a dimirasr incertezas do mercado
advindas, muitas vezes, da auséncia de qualifiqaalégas de divulgacdo de informacdes a
acionistas e demais interessados, as normas quéamemtam os mercados de valores
mobiliarios em diferentes paises tém exigido dapresas de capital aberto cada vez mais
mecanismos que garantam para os investidoresspa@ncia na prestacao de informacoes.

Dessa forma a pesquisa contribuird, tanto paranwesstidores, como para 0s
profissionais pesquisadores e também para o ma@éatco, haja vista que esta preenchera
uma lacuna no meio cientifico, referente as praticantabeis obrigatérias com a

internacionalizacao da contabilidade.



2 PLATAFORMA TEORICA

2.1 Politicas contabeis

Antunes et al. (2013) explicam que o desenvolvimeaas politicas e praticas
contabeis esté intensamente relacionado com o \d@ggnento da economia e também com
a realidade cultural de cada pais. Como as orggiesatornaram-se complexas, o empenho
dos administradores e os interesses dos demaisassdas informacdes contabeis também

aumentaram, tendo em vista a crescente demandéodaacdes econdmico-financeiras.

2.1.1 Definicao

A Norma Internacional de Contabilidade - NIC-1, itesha pela International
Accounting Standards CommittdASC4), sendo o IBRACON um de seus membros, defin

as politicas contabeis:

As politicas contabeis englobam os principios, &imentos, convencgdes, regras e
procedimentos adotados pelos administradores rimralgéo e apresentacdo das
demonstra¢@es financeiras. Muitas sdo as politicatabeis adotadas, inclusive em
relacdo a uma mesma matéria; a selecao e aplicasaque melhor se coadunam
com a apresentacdo apropriada da posicao patrioriaanceira e do resultado
das operaces, de acordo com as circunstanciangle®a, € matéria que requer o
exercicio de julgamento (SILVA, 2007, p.45).

De acordo com Comité de Pronunciamento Contabieuditicas contabsiséo os
principios, as bases, as convencdes, as regragrati@ss especificas aplicados pela entidade
na elaboragéo e na apresentacdo de demonstragiéiseis’ (CPC, 2013, p.2).

Franca (2013) expfe que as politicas contabeisndebranger todo o universo de
relacionamento entre usuarios da informacédo, plades, necessidades e respectivos
momentos de atendimento nas entidades econdmisasias. Na formulacdo de politicas
contabeis devem ser observadas, além dos atridatasormacédo, as condigbes ambientais
relativas ao mercado, no que diz respeito ao mgehgregacdo de informacdo e quem esté

autorizado a disponibiliza-la.



15

Teve-se, entdo, a necessidade em constituir uardonde normas que fosse aceita
pelos profissionais contabeis e usuérios da infoéimacontbil, e que servissem como
referéncia para preparacao e divulgacédo das Deragéies Contabeis.

De acordo com a CVM (2007), as normas brasilejtesadotam hoje em dia como
base as normas internacionais, exigem, muitas vereaa percepcao sobre o que, em
esséncia, € estabelecido e ndo uma interpretaefal dos textos.

Para a CVM (2007), o significado disso € que antacdo sobre o tratamento das
transacdes no ambiente contabil brasileiro, tradamente baseado na obediéncia
normativa, evolui para uma avaliagdo de natureza mdividual, orientada pela utilidade da
informagé&o para o investidor.

Conforme a CVM (2007), sob esse ponto de vistemeser abrangidas as normas
que tratam dos formatos e metodologias de entemdimela informacdo contéabil
recentemente aprovados.

Ainda, de acordo com a CVM (2007), a aprovacaopdmeira norma sobre a
apresentacdo e divulgacbes das demonstracfes esnt@bPC n° 27, aprovada pela
Deliberacdo CVM n° 488/06), tem como objetivo eslader a base sobre a qual possam ser
elaboradas as informacfes de natureza contabiteecuee seja possivel a comparacdo das
demonstracdes contdbeis de outras entidades auest®o com as proprias demonstracdes
contabeis de periodos anteriores.

2.1.2 Aspectos gerais

Conforme a CVM (2007), no momento das convergéraassnormas brasileiras as
internacionais, alguns aspectos da escolha decgsatle contabilizacdo e divulgacdo de
informacfes devem ser colocados em destaque paradménistradores e contadores
responsaveis pelos relatorios corporativos das anohips abertas. Deve-se considerar dois
aspectos, o primeiro trata do dever de cumprircamas contdbeis e o segundo aspecto trata
da responsabilidade do conselho de administrac&mrmalacao de politicas contabeis.

De acordo com a CVM (2007), o primeiro aspecttatido dever de cumprir as
normas contdbeis aprovadas pela mesma, que deseem@strutura minima, até porque o
assunto, sobre as quais sédo estabelecidas asgmttntdbeis da companhia é amplo. Estas
normas estao referidas nos pronunciamentos emigidiasibracon (que comeca a transferir
este encargo ao CPC - Comité de Pronunciamentosl@os) e aprovadas pela CVM e que

tomam como referéncia o conjunto de pronunciameantemacionais.
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O segundo aspecto aborda assunto sobre a respidasi# do Conselho de
Administracdo na formulagdo de politicas contabBiscomenda-se que o Conselho de
Administracdo atenda a adoc¢éo de politicas corg&belicitamente escolhidas e definidas
sob a forma de um documento que os diretores eadorEs na pratica e preparacado dos
relatorios contébeis se orientem com mesmo.

Conforme a CVM (2007), a decisdo de exercer ceptafticas contdbeis, feita
através deste regimento, constitui uma relacéo adiamca com o publico investidor e
constréi um padrdao mais solido nos atos de goveenda empresa. Em um nivel mais alto, a
companhia pode se valer de um comité especialigadoavaliar certas questbes em detalhes,
especialmente em tOpicos que permitem extensa madggeescolha e subjetividade no seu

tratamento.

2.1.3 Formulacao de politicas contabeis

De acordo com a CVM (2007), “o atributo das demwag$ies contabeis
internacionalmente considerados como o mais dedep@los mercados de capitais e pela
comunidade académica, é o de que elas sejam cap@mpesmitir aos analistas e investidores
a previsao dos fluxos de caixa dos negdcios futdasscompanhias abertas.”

Ainda conforme a CVM (2007), a preocupacdo da naedmrevenir as companhias
abertas que as praticas contabeis a serem adotietiéi® as alternativas possiveis, devem ser
as que reflitam de maneira mais apropriada a situpatrimonial e financeira das respectivas
companhias, os resultados de suas operac¢oes,DHwas de fundos e as mutacdes de seus
patriménios liquidos. Para fins tributarios praicantabeis definidas limitam-se a tais fins, e
nao conduzem necessariamente a demonstracdoesaisrgdbquadas e com clareza para fins
do mercado de capitais. Sempre que nado expliciteemgrtadas pela legislacdo ou
regulamentacgdo, as praticas contdbeis para finslefasnstracdes contabeis anunciadas aos
mercados de capitais devem fazer prevalecer a@aséctonOmica das transacdes que lhes
deram origem, mesmo quando a esséncia for cofrana juridica das mesmas.

Segundo a CVM (2005, p.10),

A escolha de ‘o que’ divulgar, ‘como’ divulgar edoiando’ divulgar € um exercicio
de bom senso empresarial, ética e subjetividade.Hdaregras objetivas que, uma
vez atendidas, preencham todos os requisitos debomdivulgacéo; tais requisitos
sdo construidos, primariamente, por administradommtadores e auditores
capazes, que exergcam um subjetivismo responsavdbrnaulacdo de politicas
contabeis e na decisado do nivel de divulgacéo atEquado a ser feita.
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ludicibus et al. (2010, p.466) expdem que o Proimmento Técnico CPC 23
(Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativa efiBatBo de Erro), “estd totalmente
convergente com a IAS 8, além de ser obrigatéelg Resolucdo CFC n 1.179/09, para os
profissionais de contabilidade das entidades ngatasi a algumas regulamentacdes contabil
especifica”.

De acordo com o item 17 do CPC 26 (CPC, 2013hyeegue a entidade, em
praticamente todos os casos, na falta de pronueai@ntécnico aplique politicas contabeis de

acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 23 mendmaaeguir:

(a) selecione e aplique politicas contabeis de dacaom o Pronunciamento
Técnicos CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca siienktiva e Retificacdo de
Erro. Esse Pronunciamento estabelece uma hierargaiaorientacdo que a
administracdo deve seguir na auséncia de PronueotanTécnico, Interpretagdo e
Orientacdo que se aplique especificamente a um({f&, 2013a, p. 1).

Ainda segundo o item anterior “A entidade ndo postdicar politicas contabeis
inadequadas por meio de divulgacdo das politicagabeis utilizadas ou por meio de notas

explicativas ou qualquer outra divulgacao exphcati

2.1.4 Selecéo e aplicacédo de politicas contabeis

Conforme o CPC 23, item 7, quanto ao pronunciamenterpretacéo ou orientacéo
€ aplicado especificamente a uma transacdo, owteot@® ou circunstancia a politicas
contabeis colocadas em pratica a esse item esigadara determinagdo de aplicagdo do
pronunciamento interpretagdo ou orientacdo e lesar conta quaisquer guias de
implementacé&o relevante pronunciado pelo CPC noegeao pronunciamento em questao.

Os pronunciamentos, orientacbes que o CPC conckstabelecem politicas
contébeis aplicadas as demonstra¢cfes contabetendorinformacgdes relevantes e confiaveis
sobre as transacdes, 0s eventos imateriais queaudam efeito ndo precisam aplicar essas
politicas. Devem produzir ou corrigir incorrecoasateriais em relacdo a essa determinada
apresentacao da posicao patrimonial e financeiemtidade (CPC, 2013a, p. 4).

De acordo com o item 8 do (CPC 23), quando naatiexpronunciamento,
interpretacdo ou orientacao que podem ser aplicagjmecificamente a uma transacao coloca-
se em julgamento no desenvolvimento e na aplicagipolitica contabil que conclui em
informacéo que seja relevante para a tomada deadeaonfiavel, representacdo da posicao

patrimonial e financeira adequadamente. Que aad#ideja completa em todos 0s aspectos
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materiais (balango patrimonial), do desempenho ¢(sitnacdo do resultado) ou dos fluxos de
caixa da entidade.

Na falta de pronunciamento, interpretacdo ou tago que se aplique
especificamente a uma transacdo, outro evento ndigdm, a administracdo cumprira seu
julgamento no desenvolvimento e na aplicacdo déigamkontabil que resulte em informacao
gue seja:

(a) relevante para a tomada de decisdo econémiqzape dos usuarios; e

(b) confiavel, de tal modo que as demonstracéesibers:

() representem adequadamente a posicdo patrimerfiaanceira, o desempenho
financeiro e os fluxos de caixa da entidade;

(1) reflitam a esséncia econémica de transacdgiso® eventos e condicdes e, ndo,
meramente a forma legal,

(1) sejam neutras, isto &, que estejam isentaséte

(IV) sejam prudentes; e

(V) sejam completas em todos os aspectos matéRABELO; ROSA, 2013, p.31).

2.1.5 Uniformidade de politicas contabeis

Segundo Comité de Pronunciamentos Contabeispoliedo (CPC 23) exple que a
entidade precisa escolher e aplicar suas polittwagabeis de maneira uniforme para
transacdes iguais, outros eventos e condicéesnaswgie pronunciamento, interpretacdo ou
orientacdo especificamente exijam ou aceitem aiflze;ao de itens para quais possam ser
aplicadas diferentes politicas. Se um pronunciamentierpretacdo ou orientacéo estabelecer
ou permitir tal classificacdo, uma politica cont@miequada deve ser escolhida e aplicada de

maneira uniforme para cada categoria (CPC, 2013a).

2.1.6 Mudancas nas politicas contabeis

Conforme o item 14 do (CPC 23) “A entidade deueral uma politica contabil
apenas se a mudancga”:

(a) for estabelecida por Pronunciamento, Integgé ou Orientacéo; ou

(b) proceder em informacao confiavel e mais relevaas demonstracdes contabeis
sobre os efeitos das transagfes, outros eventosrmlicoes acerca da posi¢cdo patrimonial e
financeira, do desempenho ou dos fluxos de cabentidade.

Ainda segundo o item anterior os usuarios das dstrax0es contabeis devem ter a

perspectiva de comparar as demonstracées contddetidade ao longo do tempo para
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identificar intencdes na sua posi¢cdo patrimonifihanceira, no seu papel desempenhado e
nos seus fluxos de caixa.
De acordo com item 16 do (CPC 23) ndo constituendamcas nas politicas

contabeis:

(a) a adocao de politica contabil para transagdigsps eventos ou condigfes que
difiram em esséncia daqueles que ocorriam antegiotere

(b) a adocado de nova politica contabil para trafesgoutros eventos ou condi¢des
gue ndo ocorriam anteriormente ou eram imater@#3, 2013a, p.6).

2.1.7 Aplicacbes de mudancgas de politicas contabeis

Conforme o item 19 do (CPC 23) “A entidade deveta&bilizar uma mudanca na
politica contabil resultante da adoc¢dao inicial dennciamento, Interpretacéo ou Orientacao,
de acordo com as disposi¢cbes transitorias espexifise existirem, expressas nesse
Pronunciamento, Interpretacdo ou Orientagao” ((IC3a, p.7).

Ainda conforme o item anterior do CPC (23), quaadmtidade muda uma politica
contabil no inicio do Pronunciamento, Interpretag@drientacdo que nao inclua disposi¢cdes
transitérias especificas que se apliguem a essaampad ou quando muda uma politica
contabil voluntariamente, ela deve aplicar a mudaatrospectivamente (CPC, 2013a).

2.1.8 Mudanca nas estimativas contabeis

Segundo o item 32 do (CPC 23) como consequéndaddaidas referentes as
atividades empresariais, muitos itens nas demadastsacontabeis ndo podem ser mensurados
com perfeicdo, podendo apenas ser estimados pegamdo base a ultima informacéao
disponivel e confiavel.

Por exemplo, podem ser exigidas estimativas de:

(a) créditos de liquidacéo duvidosa;

(b) obsolescéncia de estoque;

(c) valor justo de ativos financeiros ou passivoarfceiros;

(d) vida util de ativos depreciaveis ou o padrieeesdo de consumo dos futuros
beneficios econdmicos incorporados nesses ativos; e

(e) obrigacBes decorrentes de garantias (CPC, 20188.

O uso de estimativas razoaveis € parte principapr@paracdo de demonstracdes

contabeis e ndo diminui sua credibilidade conforoigem anterior do (CPC 23).
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2.1.9 Divulgacao

Conforme o item 39 do (CPC 23), a entidade prews@iar a natureza e o montante
de mudanca na estimativa contabil que tenha efieitperiodo atual que ocorre ou se espera
que tenha efeito em periodos seguintes salvo quandivulgacdo do efeito de periodos
seguintes for impossivel. Se o0 montante do efatgeriodos seguintes nao for divulgado
porque a estimativa do mesmo € impossivel de divulg entidade deve anunciar tal fato
mencionado (CPC, 2013a).

2.2 Retificacao de erro

Segundo o item 41 do (CPC 23), quando estiver miaterial ou imaterial (erro
material € o valor que, evidenciado, omitido outatigdo, pode alterar a qualidade da
informacdo e o erro imaterial € quando tem nocédtiva e uma medida determinada), no
periodo corrente, erros provocados intencionalmeata alcancar determinada apresentacao
da posicao patrimonial e financeira, do desempenhdos fluxos de caixa da entidade. A
demonstracdo, deverd ser corrigida antes na medsunaa apresentacdo ou na divulgacao de
elementos de demonstracdes contdbeis. Ou sejgnamndtracdes contabeis ndo estardo em
acordo com os Pronunciamentos, Interpretagfesemt@gdes do CPC 23 (CPC, 2013a).

Ainda o item anterior do CPC 23 recomenda que assipeis erros do periodo
corrente descobertos nesse periodo precisam segides antes de as demonstracdes
contabeis serem autorizadas para publicacdo. Candsderros materiais, por vezes, ndo séo
descobertos até um periodo seguinte, e essesdermpsriodos anteriores sao corrigidos na
informacdo comparativa apresentada nas demonstraggigabeis desse periodo seguinte
(CPC, 2013a).

2.2.1 Divulgacéo de erro de periodo anterior
Conforme o item 49 do (CPC 23), a entidade pre@sfcar os erros materiais de

periodos anteriores no primeiro conjunto de demag8és contabeis cuja autorizacdo para

publicacdo ocorra apos a descoberta de erros como:
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(a) a natureza do erro de periodo anterior;

(b) o montante da retificacéo para cada perioderiantapresentado, na medida em
gue seja praticavel:

(I) para cada item afetado da demonstracdo contabil

(I se o Pronunciamento Técnico CPC 41 — Resultado Acdo se aplicar a
entidade, para resultados por acédo basicos e alluid

(c) o montante da retificacéo no inicio do periadterior mais antigo apresentado;
(d) as circunstancias que levaram a existénciaadessdicdo e uma descricdo de
como e desde quando o erro foi corrigido, se areseptacdo retrospectiva for
impraticavel para um periodo anterior em partic(GRC, 2013a, p. 14).

As demonstracdes contdbeis de periodos subsegueoterecdo do erro ndo precisa

mais repetir essas divulgacoes.

2.2.2 Impraticabilidade da aplicacao e da reapreséacdo retrospectivas

De acordo com item 50 do (CPC 23), em alguns casosa-se impossivel ajustar
informacfes de um ou mais periodos anteriores emiaos para fins de comparacdo com o
periodo corrente. Por que ndo se consegue infoesagcessarias em periodo anterior, e fica
impossivel a aplicacdo retrospectiva de nova palitontabil. Podendo ser impraticavel
recriar essa informacéo (CPC, 2013a).

Segundo item 51 do (CPC 23), “E comum a ado¢aestimativas para a aplicacéo
de uma politica contdbil a elementos reconhecidas demonstracdes contabeis ou
divulgados em relacao a operacodes, eventos ougimsli(CPC, 2013a, p.15).

Ainda conforme o item anterior, as estimativas Stgetivas por natureza, e podem
ser desenvolvidas posteriores a data do balangs, snanedida que o tempo decorre, o
desenvolvimento dessas estimativas contdbeis oekdas a transacdes ou eventos ocorridos
em periodos anteriores passa a ser bem mais ,dificipalmente ao se considerar que as
estimativas contabeis devem refletir as condic@esentes a época. No entanto, estimativas
relacionadas a periodos anteriores devem ser iguaidas estimativas desenvolvidas no

periodo corrente.

2.2.3 As principais praticas contabeis que devem gor em notas explicativas

De acordo com ludicibus et al. (2013), as notapli@tivas devem expor
informacdes referentes a base de preparacdo, asndiatdes financeira e das politicas
contabeis especificas selecionadas e aplicadas pagbcios e evento importante.
Proporcionar as informacdes que as praticas castakiggem as quais sdo adotadas no Brasil

desde que nao seja evidenciada em qualquer outeadas demonstragdes financeiras.
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ludicibus et al. (2013) explicam que se deve foen¢éodas as informagdes possiveis
para uma apresentacdo apropriada e sugerir osiagit®@ais importante de avaliacdo dos
elementos patrimoniais, principalmente de “estogos, calculo de depreciacdo, amortizacao
e exaustao, de constituicdo de provisdes paragrgan riscos, e dos ajustes para atender a
perdas provaveis na realizacado dos elementos\am”ati

Ainda de acordo com ludicibus et al. (2013) devexglicar esses mesmo critérios
para os investimentos em outra empresa, quandmfmrtante, quando o aumento de preco
de elementos do ativo por motivo de novas aval®cde encargos reais formados sobre
elementos do ativo, as garantias concedidas artsceutras responsabilidades casuais ou
contingentes.

ludicibus et al. (2013) ressaltam que se acrescemhbém que as notas devem
conter as datas de vencimentos a taxa de juresgarantias das obrigacdes no prazo maior, o
namero, espécies e grupo das acdes do capitall,sasiaopcdes de aquisicdo de acdes
outorgadas e cumpridas no exercicio, ajustes decieieantecedentes, eventos seguintes a
data de encerramento do exercicio que tenham, ovayel que venham a ter, efeito
importante sobre a situacéao financeira e os remsdtposteriores da companhia.

Além desses critérios acima, a lei, em seu art.47%, estabelece que devem ser
evidenciados em Notas Explicativas os efeitos daslamcas de critérios contébeis
(IUDICIBUS et al., 2013).

Ainda no entendimento de ludicibus et al. (20h3)ei das Sociedades por Acdes
situou casos expressos que deverdo ser citadosotas Bxplicativas, e lancaram também
principios gerais que orientam o processo de digidlg de informacdes relevantes.
Entretanto, a citacdo dessas possibilidades ds reppeesenta o conceito basico a ser adotado
pelas companhias, podendo haver situacdes em gam $ecessarias notas explicativas
adicionais, mesmo que nao estejam prevista peladasi Sociedades por Acdes, porém
quando ndo seja de utilidades para esclarecimeataemonstracdo financeira ou né&o
representa informacdes relevantes, ndo ha necdsgldaser aplicada.

ludicibus et al. (2013) exemplificam que uma ersprque tem como atividade a
prestacdo de servicos, em que seus estoques paaannmais representar do que mero
almoxarifado de materiais de escritorio o0 quahggnificante dentro das demonstracdes
contabeis para esse tipo de sociedade, nessenéasprecisara a divulgacdo dos critérios de
avaliacao dos estoques, outro exemplo de uma eangoesiesmo segmento cujo imobilizado
nao seja significativo para desenvolver suas opeggnao precisara fornecer detalhes sobre

a composicao desse imobilizado nem de suas baseslEcao.
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2.3 Politica de conciliacao

Conforme a IN1laternationalNorm 1), do (CPC 37) “Muitas sociedades brasileiras
estdo obrigadas a adotar, por exigéncia de divérg@d®s reguladores contabeis brasileiros, a
partir de 2010, as Normas Internacionais de Cdmade emanadas do IASBIrternational
Accounting Standards Board (International FinandReporting Standards — IFRSsm suas
demonstracdes contabeis consolidadas.” (CPC, 2013c)

A CVM (2007) apresenta que as normas brasileiras enormas internacionais,
exigem, muitas vezes, uma percepcao sobre o quessémcia, € estabelecido e ndo uma
interpretacdo literal dos textos. Portanto, a éagdo sobre o tratamento das transagbes no
ambiente contabil brasileiro, tradicionalmente bdsena obediéncia normativa, evoluciona
para uma avaliacdo de natureza mais individuantada pela utilidade da informacéo para o
investidor.

Segundo o item 23 do (CPC 37), a entidade precigkcar de que forma a transicao
dos critérios contabeis anteriores para as IFR&aram sua posicdo patrimonial divulgada
(balanco patrimonial), bem como seu desempenhobetion (demonstracéo do resultado) e
financeiro (demonstracéo dos fluxos de caixa) (R 3c).

Conforme o item 24 do (CPC 37), para cumprir ca@seedisposto, as primeiras
demonstracbes contabeis da entidade em IFRSs desicionar: as conciliagdes do
patrimonio liquido divulgado pelos critérios cordg@banteriores em relacdo ao patrimonio
liquido de acordo com as IFRSs para as datasadsi¢fo para as IFRSs; e o fim do altimo
periodo apresentado nas demonstracdes contabeiss anais recentes da entidade pelos
critérios contabeis anteriores, e a conciliacAogadunltado de acordo com as IFRSs para o
altimo periodo apresentado nas demonstracdes @taimuais mais atuais da entidade
(CPC, 2013c).

Ainda segundo o item anterior do (CPC 37), o paetpartida para essa conciliacdo
deve ser o resultado de acordo com os critériotabeis anteriores para 0 mesmo periodo
(CPC, 2013c).

Segundo o item 7 do (CPC 37), “a entidade deveasaesmas politicas contabeis
para apresentar seu balanco patrimonial de abesturdFRSs e para todos os periodos
apresentados em suas primeiras demonstracdes eisrgéaib IFRSs” (CPC, 2013c).

De acordo com item 26 (CPC 37), se a entidadendetegque ocorreram falhas sob
0s critérios contabeis anteriores, estas conceéim@xigidas devem marcar a correcao desses

erros das mudancas de politicas contabeis (CPGc201
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2.3.1 A lei que trata da conciliagéo do resultado

Conforme (CVM, 2009) a lei das sociedades por sc¢@pgie incorporam 0S
dispositivos das Leis 11.638/07 e 11.941/09; “osnpnciamentos, as orientacdes e as
interpretac6es emitidas pelo Comité de Pronunciémsefontabeis (“CPC”); normas da
Comissdo de Valores Mobiliarios CVM e Normas Ingeinnais de Relatério Financeiro
(“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Stiards Board (IASB).

De acordo com CVM (2009) o presidente da comigetealores mobiliarios - CVM
torna publico que o Colegiado, em reunido realizade 8 de setembro de 2009, com
fundamento nos 88 3° e 5° do art. 177 da Lei n046.4le 15 de dezembro de 1976,
combinados com os incisos Il e IV do § 1o do &tda Lei no 6.385, de 7 de dezembro de
1976”, deliberou:

| - aprovar e tornar obrigatério, para as compamtabertas, o Pronunciamento
Técnico CPC 23, emitido pelo Comité de Pronuncido®erContabeis — CPC, anexo a
presente Deliberacdo, que trata de politicas cergaimudanca de estimativa e retificacdo de
erro,

Il - revogar a Deliberacdo CVM n° 506, de 19 dehpude 2006, e

lll - que esta Deliberagdo entre em vigor na datgua publicacdo no Diario Oficial
da Unido, aplicando-se, inclusive no que se rederevogacdo de que trata o item I, aos
exercicios encerrados a partir de dezembro de @@Kddemonstracdes financeiras de 2009 a

serem divulgadas em conjunto com as demonstrag@d281d para fins de comparacéao.



3 METODOLOGIA

De acordo com Gil (1996, p.19) a pesquisa tem cdmalidade proporcionar
respostas aos problemas que sédo propostos. Pasevdlvimento da pesquisa € necessario
o cuidadoso uso de métodos, processos e técnicas.

A metodologia permite a escolha da melhor maneiragtodo trata do conjunto de
processos pelos quais se torna possivel conheaamanrealidade especifica, produzindo
assim um dado objeto ou desenvolvendo certos proeetbs (DIEHL; TATIM, 2004).

Ainda de acordo com Gil (2010), as pesquisas smeatide classificacbes por se
referir aos mais diversos objetos e possuirem saixetivos diferentes. A classificacdo da
pesquisa possibilita melhor organizacao dos fatagibuindo para um melhor entendimento.

As pesquisas classificam-se quanto ao método dedadpem, aos objetivos, aos

procedimentos e a técnica de coleta de dados @BI10).

3.1 Método de abordagem

Esta pesquisa, quanto ao método de abordagemoutie do método dedutivo, que
conforme Gil (2010) parte de principios reconhesidmmo evidentes e verdadeiros
possibilitando que se chegue a uma conclusao deiradarmal, em virtude de sua légica.

Para Lakatos e Marconi (2001, p.18) o método denlédt “processo pelo qual, com
base em enunciados ou premissas, chega-se a untaséannecessaria, em virtude da correta
aplicacdo de regras ldgicas. Caracteriza-se pefyezyo de cadeias de raciocinio. Podem-se
utilizar resultados da experiéncia, expressos emoe de relacdes.”

O meétodo de abordagem dessa pesquisa classificanse dedutivo por partir de
ideias de outros autores, leis e dados ja existgrae abordar as demonstracfes de empresas
brasileiras de capital aberto emitente de ADRS mstatar se esta aderindo as normas
internacionais de contabilidade quando se referpddisicas contabeis de conciliagdo do

resultado.
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3.2 Objetivos

Gil (2010) ressalta que considera que toda pestgrisaeus objetivos diferentes dos
objetivos de qualquer outra. As pesquisas podem ctegsificadas em exploratorias,
descritivas e explicativas. Quanto aos objetivosprasente pesquisa classifica-se em
exploratoria. Para Lakatos e Marconi (2011), ait&caxploratéria € um tipo de investigacao

empirica que tem por objetivo formulacéo de questiiede um problema.

3.3 Quanto ao método de procedimento

Lakatos e Marconi (2001) definem que o procediméen como a intencdo mais
limitada, em termo de explicacdo dos fenbmenos mabstratos, uma atitude concreta em
relacdo ao fenébmeno. Pois, 0s procedimentos dlzssifse em: bibliografico, documental, de
campo estudo de caso, experimental, pesquisa deegggsquisa de participante.

Quanto ao procedimento este estudo classificoees® bibliografico. De acordo
com Gil (2010) as pesquisas bibliograficas séo lagygesquisas constituidas a partir de leis,

teorias e demais materiais j4 existentes.

3.4 Quanto as técnicas de coletas de dados

Lakatos e Marconi (2001) explanam que as técrleasoletas de dados se dividem
em direta e em indireta, a indireta envolve a pddecoleta de dados através de coleta
documental e bibliogréfica, a coleta de dados a@idivide-se em: intensiva e extensiva. A
primeira emprega a observacéo e a entrevista commafde coleta de dados para concluséo
da pesquisa; a segunda coleta utiliza questiondaosularios, testes de opinido de atitude,
analise de conteudo, histéria de vida e pesquisasieado.

Lakatos e Marconi (2001) prelecionam que pesquisaumental refere-se a
documentos de arquivos publicos em geral, comordentos oficiais e publicacdes; arquivos
particulares, isto é, domiciliares; fontes estaist documentos juridicos. Nessa pesquisa
utilizou-se a técnica de coleta de dados inditdtaa vez que foi desenvolvida com base em
material j& preparado, estabelecendo-se, princgratn de livros e artigos cientificos, tese e
dissertacoes.

Para cumprir com o objetivo geral proposto, ateotke dados foi realizada a partir

do conhecimento das demonstracfes contabeis digimndos ultimos cinco anos, os quais
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foram coletados mediante acesso ao sitio das easpageto do estudo e informacdes

disponiveis no sitio da BM&FBOVESPA.

3.5 Populagédo e amostra

Para Karmel e Polasek (1974, p.118) populagcdd'éniverso ou a totalidade das

observacoes, da qual a amostra foi retirada”.

A populacdo objeto de estudo, compreendeu aseseesas do segmento de

recursos naturais emitentes de ARDS, sendo elasE@irgética de Minas Gerais (CEMIG),
Cia Paranaense de Energia (COPEL), Vale S.A, CRietdia S.A, Petréleo Brasileiro S.A e

Ultrapar Participacdes S.A. Tendo em vista queldeve acesso as informacdes de todo o

universo estudado, ndo houve a necessidade deabeleser uma amostra.

O segmento estudado deu-se em virtude do graeadessidade de divulgacao das

informagbes de natureza social, ambiental e ecar®mtaracterizando-se como uma

amostragem nao-probabilistica intencional.

Nas tabelas abaixo, sera demonstrada a caractedst populacao, a fim de melhor

conhecer a magnitude estudada.

TABELA 1 - Companhia - Cemig Distribuicdo S.A.

Cia Energética de Minas Gerais (CEMIG

A companhia foi constituida em 1950 no
estado de minas gerais tem como segmento
geracao transmissao e distribuicdo de energia
elétrica, a Cemig € uma empresa de capital
aberto controlada pelo Governo do Estado de
Minas Gerais, suas acdes sdo negociadas nas
Bolsas de Valores de S&o Paulo, Nova York e
Madri. O Grupo Cemig € reconhecido
também pela sua dimensdo e competéncia
técnica, sendo considerado a maior empresa
integrada do setor de energia elétrica do
Brasil, com a atuacéo estendida a 22 estados
brasileiros, além do Distrito Federal.

Fonte: CEMIG (2013).
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TABELA 2 - Cia Paranaense de Energia (COPEL)

Cia Paranaense de Energia (COPEL)

A Copel foi criada em outubro de 1954, esta

situada no estado do Parana e tem como
objeto a geracédo, transmissédo e distribuicdo
de energia, além de telecomunicacdes. A
companhia abrange um sistema elétrico com
parque gerador proprio de usinas, linhas de
transmissdo, subestacdes, linhas e redes
elétricas do sistema de distribuicdo e um

sistema Optico de telecomunicacbes que
integra as principais cidades do Estado, sendo
referéncia internacional em sustentabilidade

social e ambiental.

Fonte: COPEL (2013).

TABELA 3 - CPFL Energia S.A.

CPFL Energia S.A

A Companhia Paulista de Forca e Luz

(CPFL) surgiu em 1912 com a fusdo de

quatro pequenas empresas de energia do
interior paulista, teve sua privatizagdo em

novembro de 1997 e é um grupo de empresas
gue gera, distribui, comercializa e fornece

energia, prestacdo de servicos para
empreendimentos e empresas em alta e média
tensdo. Servicos: Projeto e construcao de
sistemas de autoproducédo, além de solucdes
em manutencdo e recuperacdo de

equipamentos, com atuagdo nos estados de
Séo Paulo, Rio Grande do Sul, Parana e
Minas Gerais.

Fonte: CPFL Energia (2013).

TABELA 4 - Companhia— Petréleo Brasileiro S.A.

Petréleo Brasileiro S.A

A empresa foi fundada no dia 03 de outubro

em 1953, tem como atividade a exploracao de
petréleo em aguas profundas e

ultraprofundas. Atua em toda a cadeia

produtiva de petroleo e gas e na producao de
biocombustiveis e outras energias

alternativas. Tém participacdo no setor

energético mundial em 24 paises, além do
Brasil, é composta por quatro areas de
Negocio e pelas areas Corporativa, Financeira
e de Servicos.

Fonte: Petrobras (2013).



TABELA 5 - Vale S.A.
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Vale S.A

A Vale teve inicio em 1942 e tem como sua
atividade a exploracdo das minas de ferro na
regido de Itabira, no estado de Minas Gerais,
com sede em Rio de Janeiro, além da
producdo de minério de ferro e de niquel,
destaca-se ainda na produgédo de manganés,
cobre, carvao, cobalto, pelotas, ferroligas e
alguns fertilizantes, como os fosfatados (TSP
e DCP) e nitrogenados (ureia e amonia), atua
também como prestadora de servicos de
logistica para terceiros.

Fonte: Vale (2013).

TABELA 6 - Ultrapar Participacdes S.A.

Ultrapar Participacdes S.A

A companhia foi criada em 1937 tem como
seu campo de atuacao no setor de distribuicdo
de combustiveis, por meio da Ipiranga e da
Ultragas, na industria de especialidades
guimicas, com a Oxiteno, e no segmento de
armazenagem para granéis liquidos, por meio
da Ultracargo, detém operacdes em todo o
territdrio nacional e possui, através da
Oxiteno, unidades industriais nos Estados
Unidos, no Uruguai, no Meéxico e na
Venezuela.

Fonte: Ultrapar (2013).

3.6 Coleta de dados

A pesquisa foi realizada entre os dias 10 de agasbl de novembro de 2013

quando foram verificadas as divulgacdes das pgtioatabeis de conciliagdo do resultado

nos relatérios contabeis anuais referentes ao iexesncial de 2008 a 2012. Os dados foram

coletados no sitio oficial da BM&Bovespa e tambénsite oficial das empresas estudadas.



4 RESULTADOS DA PESQUISA

4.1 Andlise dos dados

Mediante o acesso a todos os relatérios contélasi€mpresas estudadas, verificou-
se gque a informagéo da politica de conciliagdoedaltado fez constar na divulgacdo destes
relatorios, utilizando-se da técnica de observacao.

O quadro abaixo apresenta a descricdo da preskenpalitica de conciliacdo do

resultado durante o periodo de 2008 a 2012 nog$drela contabeis das empresas do

segmento de recursos naturais.

QUADRO 1 -Palitica de conciliacdo do resultado aplicado pelapresas nos periodos

2008 a 2012.
Periodo
Companhias 2008 2009 2010 2011 2012
De acordo com De acordo com De acordo| De acordo| De acordo

pagina 10 dag
notas
explicativas @

pagina 54 dag
notas
explicativas @

com paginal
68 das notas
explicativas a

com paginal
65 das notas
explicativas a

com paginal
11 das notag
explicativas a|

Companhia — Cemig Distribuicdo | empresa empresa empresa empresa empresa
S.A divulga a| divulga a| divulga a| divulga a| divulga a
politica de| politica de| politca  de| politca  de| politica de
conciliagdo do| conciliacdo do| conciliagdo conciliagao conciliagdo
resultado resultado do resultado | do resultado | do resultado
De acordo conm De acordo conl De  acordo| De acordo| De  acordo

Cia Paranaense de Energia
(COPEL)

pagina 47 dag
notas
explicativas @

empresa
divulga a
politica de

conciliagdo do
resultado

pagina 49 dag
notas
explicativas @

empresa
divulga a
politica de
conciliagcéo do

resultado

com pagina|
46 das notag
explicativas a

empresa
divulga a
politica  de
conciliagdo

do resultado

com pagina
55 das notag
explicativas a|

empresa
divulga a
politica  de
conciliagdo

do resultado

com pagina
19 das notag
explicativas a

empresa
divulga a
politca  de
conciliagdo

do resultado




Continuacao do Quadro 1
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CPFL Energia S.A

De acordo com

pagina 131 das pagina 75 dag

notas
explicativas @
empresa
divulga a
politica de
conciliagdo do
resultado

De acordo com

notas
explicativas @
empresa
divulga a
politica de
conciliagéo do
resultado

De acordo
com paginal
90 das notas
explicativas a

empresa
divulga a
politca  de
conciliagdo

do resultado

De acordo
com pagina
143 das notag
explicativas a

empresa
divulga a
politca  de
conciliagdo

do resultado

De acordo
com paginal
76 das notag
explicativas a|

empresa
divulga a
politca  de
conciliagdo

do resultado

De acordo com De acordo com De  acordo| De  acordo| De  acordo
pagina 6 das pagina 10 das com pagina 7| com pagina 7| com péagina 7
notas notas das notag das notag das notas
explicativas a| explicativas a| explicativas a| explicativas a| explicativas a
Companhia— Petréleo Brasileiro | empresa empresa empresa empresa empresa
S.A divulga a| divulga a| divulga a| divulga a| divulga a
politica de| politica de| politca  de| politica  de| politca de
conciliagdo do| conciliacdo do| conciliagdo conciliagdo conciliagdo
resultado resultado do resultado | do resultado | do resultado
De acordo conm De acordo conl De  acordo| De acordo| De  acordo
pagina 82 das pagina 85 dag com paginal com paginal] com pagina
notas notas 95 das notag 90 das notas 88 do das
explicativas a| explicativas a| explicativas a| explicativas a| notas
empresa empresa empresa empresa explicativas a|
divulga a| divulga a| divulga a| divulga a| empresa
Vale S.A " y y " .
politica de| politica de| politca  de| politica  de| divulga a
conciliagdo do| conciliagdo do| conciliagdo conciliacdo politca  de
resultado resultado do resultado 8 do resultado | conciliagéo
conciliagédo do resultado

do resultado

Ultrapar Participacdes S.A

De acordo com
pagina 80 dag
notas
explicativas @

empresa
divulga a
politica de
conciliagdo do
resultado

De acordo com
pagina 63 dag
notas

explicativas @

empresa
divulga a
politica de
conciliagéo do
resultado

De acordo
com paginal
63 das notag
explicativas a

empresa
divulga a
politca  de
conciliagdo

do resultado

De acordo
com pagina
71 das notag
explicativas a

empresa
divulga a
politica de
conciliagdo

do resultado

De acordo
com paginal
71 das notag
explicativas a

empresa
divulga a
politca  de
conciliagdo

do resultado

Conforme pode-se observar, verificou-se que t@aempresas do segmento de
recursos naturais emitentes de ADRs, divulgaranperéodo de 2008 a 2012 a politica de
conciliacdo do resultado. Destaca-se que todas\peesas fizeram esta divulgacao através de

suas notas explicativas.



5 CONCLUSAO

O desenvolvimento das politicas e praticas corgamsta intensamente relacionado
com o desenvolvimento da economia e também conalaade cultural de cada pais. As
politicas contabeis *“englobam o0s principios, funearos, convencdes, regras e
procedimentos adotados pelos administradores n&oralgho e apresentacdo das
demonstracdes contabeis”.

O assunto de pesquisa que conduziu esta monogratiarou responder os objetivos
propostos por meio da pesquisa bibliografica e oh@rual, apresentando aos usuarios da
contabilidade a importancia das préaticas contébeisconciliacdo do resultado que as
empresas brasileiras do segmento de recursos isatigrZapital aberto emissoras de ADRs
divulgam para cumprir as normas legais dos oOrgaas rggulam o mercado de valores
mobilidrios. Tendo como populagdo as seis emprbeasieiras, de recursos naturais, de
capital aberto emitente de ADRS sendo elas, Ciagétiea de Minas Gerais (CEMIG), Cia
Paranaense de Energia (COPEL), Vale S.A, CPFL En&d\, Petroleo Brasileiro S.A e
Ultrapar Participacfes S.A.

A pesquisa conclui-se que das seis empresas dirasjl de recursos naturais de
capital aberto emitente ADRS, todas elas estdoimabieras normas internacionais de
contabilidade, em relacdo a evidenciagdo da cagéiii do resultado nos seus relatorios
anuais em nota explicativa.

Com isso, a pesquisa contribuir4, tanto para ofstidores, como para 0s
profissionais pesquisadores e também para o mawéatico, haja vista que esta, preenchera
uma lacuna no meio cientifico, referente as paliticcontabeis obrigatérias com a
contabilidade internacional. Percebe-se que asemaprque foram analisadas, preocupam-se
com seus investidores e com as diretrizes emaredéss especifica, em cumprir com as
normas contdbeis do Brasil e também com as nomemacionais de contabilidade, fazendo

a conciliacdo e a divulgacao nos seus relatéringabeis anuais.
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