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RESUMO

NUNES, Fernanda da Silva. Tributos sobre o lucro: analise do indice de divulgacio das
empresas listadas na BM&FBOVESPA de acordo com o CPC 32. 2014. 51 f. Trabalho do
curso de Graduacdo em Ciéncias Contabeis — UniRV— Universidade de Rio Verde, Rio Verde,
2014%.

A Convergéncia entre as Normas internacionais e Normas Brasileiras de Contabilidade teve
inicio em 2005, quando CFC - Conselho Federal de Contabilidade emitiu a resolugdo n °
1.055/2005 criando o Comité de Pronunciamentos Contdbeis. Com a publica¢do da Lei n°.
11.638/2007, em 28 de dezembro de 2007, apds longa discussdo no Legislativo o processo de
convergéncia das normas contdbeis Brasileiras para os padrdes internacionais de
contabilidade efetivamente ganhou momento. Sendo assim, surgiu os diversos
Pronunciamentos Técnicos emitidos pelo CPC. Dentre os pronunciamentos técnicos emitidos
pelo CPC, temos o Pronunciamento Técnico CPC 32 — Tributos Sobre o Lucro, que emite
orientacdes sobre a mensuracdo, o reconhecimento e a evidenciagdo dos tributos sobre o
lucro. Contudo o tratamento contabil dos Impostos sobre Lucros merece atencdo especial de
diversos organismos, tanto a nivel internacional assim como no Brasil. Isso ocorre porque a
contabilidade busca, de acordo com seus objetivos, fornecer uma informagao cada vez mais
util ao processo de tomada de decisdo, e ndo somente gerar dados que sirvam de base para
apuracdo de tributos. Nesse contexto o objetivo deste trabalho € analisar o indice de
divulgacdo das empresas listadas na BM&FBOVESPA de acordo com o CPC 32. A
metodologia utilizada consiste em pesquisa Bibliografica envolvendo livros, sites especificos,
legislagdes. No periodo analisado verificou-se o indice médio de divulgacdo das empresas foi
de 76,15% e que 30% das empresas foram classificadas como “bom” na categorizagdo por
quartis.

Palavras-Chave: CPC 32, Normas Internacionais, Tributos sobre o Lucro

*Banca Examinadora: Prof. Ma. Eliene Aparecida de Moraes (Orientador) — UniRV; Prof.
Ma. Débora Ferguson— UniRV; Prof. Me. Ricardo Neves Borges - UniRV.



ABSTRACT

NUNES, Fernanda da Silva. Disclosure of the banking sector listed on the
BM&FBOVESPA. 2014. 51 f. Workof Course Completion II (Graduation in Accouting
Sciences) — UniRV- University of Rio Verde, Rio Verde, 2014*.

The Convergence between International Standards and Brazilian Accounting Standards began
in 2005, when CFC - Federal Accounting Council issued Resolution N° 1.055/2005 creating
the Committee of Accounting Pronouncements. With the publication of Law no. 11.638/2007,
28 December 2007, after long discussion in the Legislature the convergence of Brazilian
accounting standards to international accounting standards effectively gained momentum.
Thus arose the various technical pronouncements issued by CPC. Among the technical
pronouncements issued by CPC, we CPC 32 - Income Taxes, which issues guidance on the
measurement, recognition and disclosure of the income taxes. However the accounting
treatment for Income Taxes deserves special attention by various organizations, both
internationally as well as in Brazil. This is because the search accounting, according to their
goals, provides an increasingly useful information to the decision-making process, and not
only generate data as a basis for calculating taxes. In this context, the objective of this work is
to analyze the diffusion index of companies listed on the BM&FBOVESPA in accordance
with CPC 32. The methodology consists of bibliographical survey of books, site-specific
legislations. In the analyzed period there was the average rate of disclosure of companies was
76.15% and that 30% of firms were rated "good" in the categorization into quartiles.

Key-Words: CPC 32, Normas Internacionais, Tributos sobre o Lucro
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1 INTRODUCAO

1.1 Contextualizacio

O processo de convergéncia das Normas Contabeis Brasileiras com as Normas
Internacionais de Contabilidade teve inicio em 2005, quando o Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) criou o Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) através da
Resolugdo CFC n° 1.055/2005. O CPC tem como objetivo o estudo, o preparo e a emissao de
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a divulgacdo de

informacgdes desta natureza.

Com a publicagdo das Leis n°® 11.638/2007 e da Lei 11.941/2009 o processo de
convergéncia das Normas Contabeis Brasileiras com os padrdes das Normas Internacionais de

Contabilidade passaram a obter maior énfase (ALMEIDA; BRAGA, 2008).

De acordo com Almeida e Braga (2008) foram muitas as mudancas introduzidas por
essas leis, entre algumas cabe comentar sobre a elaboracdo de novas Demonstragdes
Contabeis (Demonstracdo de Fluxos de Caixa e Demonstracdo do Valor Adicionado),
alteracdo da nomenclatura de alguns grupos patrimoniais, ndo influencia a legislagdo
tributaria na escrituragdo mercantil, inclusdo no conceito de ativo imobilizado, dos bens
corporeos destinados a manutencao das atividades da companhia ou da empresa ou exercidos
com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram a companhia os
beneficios, riscos e controle desses bens. O processo de emissdo e aprovacdo dos
Pronunciamentos Técnicos somente foi finalizado em 2010, quando as normas ja se

encontravam uniformes.

Para tratar das diferencas entre o lucro contabil ¢ o lucro fiscal no Brasil
anteriormente ao CPC ja existia algumas normativas das quais apenas foram editadas quando
criou-se 0 CPC 32.0 Pronunciamento Técnico CPC 32 traz orientacdes sobre a mensuragao,
reconhecimento e evidencia¢do dos Tributos sobre o lucro, e tem como objetivo estabelecer o

tratamento contabil para os tributos sobre o lucro cuidando principalmente na
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forma de como sera contabilizado o imposto diferido.

Neste sentido, se alguma empresa se deparar com a situacdo de diferenca entre o
resultado tributario e o resultado contabil ela terd que contabilizar essa diferenca como

diferido, seguindo as instrugdes estabelecidas no CPC 32.

Essa informagdo ¢ relevante ao usudrio externo, pois a adequada evidenciagdo da
reconciliacdo entre o lucro tributavel e o lucro contabil pode revelar ao usuario externo quais
os principais instrumentos de planejamento tributario empregados pela Administragdo da
empresa relativamente aos tributos sobre o lucro, principalmente aqueles instrumentos que
promovem a diminui¢do na aliquota efetiva dos tributos sobre o lucro da entidade

(HENDRISKSEN; VAN BREDA, 1999).

1.2 Problema de pesquisa

Rudio (1986) explica que o problema consiste em dizer, de maneira explicita, clara,
compreensivel e operacional, a dificuldade com a qual se defronta e que se pretende resolver,
limitando o seu campo e apresentando suas caracteristicas. Desta forma, o objetivo da

formulag@o do problema da pesquisa € torna-lo individualizado, especifico, inconfundivel.

Diante do exposto, propde-se o seguinte problema de pesquisa: Qual é o indice de
divulgacio das empresas listadas na BM&FBOVESPA de acordo com o CPC 32 —

Tributos sobre o Lucro?

1.3 Objetivos

Nesta secdo serdo abordados os objetivos geral e especificos.

1.3.1 Objetivo geral

O objetivo geral da pesquisa estd relacionado com uma visdo abrangente do tema, ao

qual esta vinculado diretamente com a proposta do mesmo (LAKATOS; MARCONI, 2001).
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Portanto o objetivo geral desta pesquisa ¢ analisar o indice de divulgacdo das

empresas listadas na BM&FBOVESPA de acordo com o CPC 32 — Tributos sobre o Lucro.

1.3.2 Objetivos especificos

Silva (2010) esclarece que os objetivos especificos sdo um desdobramento do
objetivo geral em questdes mais especificas. Salienta Silva (2010) que nesta fase a amplitude
da proposta de trabalho tem sua delimitacdo, permitindo o avango da pesquisa em sua devida
profundidade, pois as generaliza¢des sdo fatores que acabam impedindo a execugdo de

trabalhos produtivos.

Para esta pesquisa foram estabelecidos como objetivos especificos os seguintes

pontos:
e Diferenciar lucro tributavel e lucro contabil;
e Relatar sobre a normatizacao brasileira acerca dos tributos sobre o lucro;

¢ Identificar uma métrica para analisar o indice de divulgacdo de acordo com o CPC

32.

1.4 Justificativa

Devido as diferengas existentes entre o lucro contabil ¢ o lucro fiscal ¢ a
complexidade de estabelecer tratamento contabil para os tributos sobre o lucro aprovou-se em
2009 pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis o CPC 32 — Tributos sobre o Lucro, o CFC
emitiu a Resolugdo CFC n° 1.189/09 aprovando a NBC TG 32 e também no mesmo ano a
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) emitiu a Deliberacdo n° 599 que tornou a aplicacao

obrigatoria para todas as companhias abertas.

O CPC 32 exige que a entidade contabilize e divulgue os efeitos fiscais das
transacdes e de outros eventos da mesma maneira que ela contabiliza as proprias transagdes €

0S outros eventos.

Diante da complexidade da tributagdo sobre o lucro no Brasil, e apos emissdao do
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CPC 32 Tributos sobre o Lucro é importante verificar se as empresas brasileiras estdo
realizando suas divulgacdes em demonstracdes contdbeis e notas explicativas conforme as
exigéncias do CPC e caso as mesmas ndo estejam cumprindo com as orientacdes previstas no
mesmo, este tem o propdsito de demonstrar quais s@o os itens que estdo deixando de ser
cumpridos, ja que tais informagdes contabeis sdo de carater obrigatdrio e a prestacdo de conta
aos diversos usudrios ¢ periddica, devendo as empresas entdo divulgar algo que seja util e
também confidvel conforme preceitua o CPC 00 Estrutura Conceitual para Elaboragdo e

Divulgacdo do Relatério Contabil-Financeiro.

Na concepgao de Lopes (2008) todos os itens de divulgagdo requeridos pelas normas
contabeis que versam acerca dos tributos sobre lucros, a explicagdo do relacionamento entre a
despesa e/ou receita tributdria e o lucro contabil € a principal evidéncia exigida, pois essa
reconciliacdo permite aos usudrios compreender quando a relagdo entre as despesas tributarias
¢ o lucro ndo ¢ usual, bem como quais fatores afetaram essa relacdo que podem ser desde
isengdes e incentivos tributarios, despesas permanentemente indedutiveis, compensagdo de
prejuizos fiscais cujo ativo fiscal diferido ndo fora reconhecido, ou ainda, o efeito das
aliquotas estrangeiras, dentre outros. Lopes ainda destaca que um aspecto interessante ¢ que a

reconciliagdo deve contemplar tanto os tributos correntes como os diferidos.

A divulgacdo dos tributos sobre o lucro conforme o CPC 32, ¢ importante para que
haja clareza nas informagdes das demonstragcdes contabeis, pois através de uma divulgacdo
adequada ¢é possivel tomar melhores decisdes. A correta divulgagdo conforme o CPC 32, traz
uma visdo aos investidores do que a entidade possui de tributos a recuperar (Ativos

deferidos), e os tributos que as empresas devem recolher futuramente (Passivos diferidos).

Espera-se contribuir com esta pesquisa de forma a demonstrar a importancia de uma
divulgacdo de acordo com o CPC 32, para que as entidades possam também saber dessa
importancia e passarem a divulgar as informagdes requeridas no CPC 32 — Tributos sobre o

lucro.

1.5 Delimitacao

Em estudos, Silva (2010) diz que escolher um tema implica a sua delimitagdo.
Delimitar significa por limites, isto €, determinar a profundidade, abrangéncia e extensdo do

assunto. Devem-se escolher temas menos abrangentes e que possam ser esgotados através da
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pesquisa (SILVA, 2010).

Esta pesquisa delimita-se ao estudo da divulgag¢do dos tributos sobre o lucro de

empresas de capital aberto listadas na BM&FBOVESPA.



2 REFERENCIAL TEORICO

O referencial tedrico apresentara a histéria dos tributos, tratando de como surgiu os
tributos e qual era sua finalidade. Também € conceituado o que € tributo e quais sdo o0s tipos

que existem no Brasil.

E tratado sobre os tributos sobre o lucro, quanto aos aspectos fiscais e societarios, as
diferencgas tempordrias tributdveis e dedutiveis. O referencial traz alguns conceitos necessario
para alicercar o entendimento do CPC 32, e também discorre sobre a divulgacdo exigida pelo

CPC 32.

2.1 Historia dos tributos

Para contar a historia dos tributos, faz-se necessario recorrer a Receita Federal do
Brasil, que traz referéncias desde o periodo em que se chamou de pré-histéria quando o
homem vivia entre os animais, com isso se tornou necessdrio que ele utilizasse da sua

inteligéncia, criando maneiras para facilitar sua sobrevivéncia.

Com o passar do tempo, os homens comegaram a viver em grupos, e ¢ a partir dai
que comegou a valorizagdo das terras, pois se iniciou um processo onde o grupo plantava
alimentos, fabricava suas prdoprias roupas, cagava e construia sua habitacdo, e foi essa
valorizagdo das terras que motivou as primeiras disputas e conflitos entre grupos distintos

(RECEITA FEDERAL, 2014).

Na Antiguidade era comum que membros pertencentes a mesma comunidade
presenteassem seus lideres como forma de agradecimento, seja por protecdo ou por algum
servico, essa forma de presentear ja se configurou o primeiro pagamento de tributo sé que de
forma voluntaria (RECEITA FEDERAL, 2014). Porém tornou-se obrigatdrio o pagamento de
tributos por parte daqueles derrotados em guerra, os quais eram obrigados a entregar parte ou

até¢ tudo de suas propriedades para o grupo vencedor (RECEITA FEDERAL, 2014).
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O grande marco histérico que deu origem a Idade Média, foi a queda do império
romano, onde ele foi dividido em varios pedagos de terras, dos quais receberam o nome de

feudos (RECEITA FEDERAL, 2014). Segundo Huberman (1986), um feudo consistia apenas

de uma aldeia e as vdrias centenas de acres de terra aravel que a circundavam, e nas quais o
povo da aldeia trabalhava. Na orla da terra aravel havia, geralmente, uma extensdo de prados,
terrenos, bosques e pasto. Nas diversas localidades, os feudos variavam de tamanho,
organizagdo e relagdes entre os que os habitavam, mas suas caracteristicas principais se

assemelhavam de certa forma (HUBERMAN, 1986).

Em cada feudo existia um senhor, sendo este o proprietario da terra, nesta época a
maioria das pessoas residia no campo e eram obrigadas a trabalhar na terra dos senhores
feudais e ainda a pagar tributos. As terras cultivaveis do feudo eram divididas em duas partes,
sendo uma do senhor feudal cultivada apenas para ele e a outra parte a dos camponeses

(HUBERMAN, 1986).

Os camponeses viviam de forma miseravel, pois tinham que cuidar da plantagdo do
seu senhor e s6 apds o término do trabalho designado, cuidava da parte destinada para sua
sobrevivéncia, colocando sempre a colheita do seu senhor em primeiro lugar. A organizacao
de um feudo resumia-se em deveres e obrigacdes. O que restava era suficiente apenas para a

sobrevivéncia do camponés e de sua familia (RECEITA FEDERAL, 2014).

O servo estava preso a terra do senhor, sua liberdade era muito restrita. Os servos
estabeleciam com seus senhores uma relagdo hereditaria de dependéncia conhecida como
vassalagem. Em troca de prote¢do, ofereciam seu trabalho e pagavam pesados impostos
(HUBERMAN, 1986). Nesse periodo, os senhores de terra possuiam ainda direito de vida e
de morte sobre os seus vassalos. Quem nédo pagasse o tributo devido podia ser preso ou morto.
A vida das pessoas estava voltada para atender as vontades e as necessidades dos senhores

feudais (HUBERMAN, 1986).

Existiam varias formas de pagamento de tributo nos feudos, nos casos de heranca
para que fosse feita a transferéncia da terra arrendada para um herdeiro, esse deveria pagar
uma taxa ao seu senhor, no caso de herdeiras mulheres essas deveriam obter o consentimento
do seu senhor para se casar e as villvas caso desejassem um novo casamento deveriam pagar
uma multa para receber a licenga e para as viuvas que ndo queria mais se casar também cabia
uma multa para permanecerem sozinhas, pois caso contrario o rei podia obrigar a viuva a se

casar novamente (HUBERMAN, 1986).
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Outro acontecimento com grande destaque na Idade Média quanto ao recolhimento
de tributos, foram as cruzadas, na qual o povo foi obrigado a pagar altos tributos a Igreja e aos
senhores feudais, na tentativa de reconquistar a Palestina (HUBERMAN, 1986). O fim das
cruzadas marcou também o enfraquecimento crescente do poder dos senhores feudais.
Exércitos inteiros foram destruidos e muitos dos senhores de terra morreram nas guerras
santas. Os camponeses, entdo, foram libertando-se aos poucos do poder feudal, cansados da
vida de exploracdo e penuria, grande nimero de camponeses migrou para as cidades

(HUBERMAN, 1986).

Na Idade Moderna os feudos foram transformados em reinos, em consequéncia
foram crescendo e se unindo, dando origem aos Estados. Com a criagdio dos Estados
Nacionais, foi possivel ao rei cobrar de seus subitos o pagamento de tributos em moedas de
ouro e prata e nao mais através de mercadorias, isso possibilitou o financiamento de grandes
viagens para a exploragdo de metais preciosos nas Américas (CARRAZZA, 1986).
Insatisfeitos com os altos valores cobrados de tributos os comerciantes, camponeses € artesaos
revoltaram-se contra o rei, pois somente eles contribuiam com pagamento de tributos
deixando o rei de cobrar da nobreza e do clero. Neste momento o povo comeca a reagir
violentamente, marcando o inicio da Revolugdo Francesa que teve como objetivo o lema de

Liberdade, Igualdade e Fraternidade (RECEITA FEDERAL, 2014).

Para Carrazza (1986), no Brasil, esses movimentos de Libertagcdo inspiraram varias
revoltas importantes, como a Inconfidéncia Mineira que foi a cobranca da quinta parte do
ouro extraida, que deveria ser paga a Portugal. Na atualidade todos os paises considerados
democraticos impdem limites ao Estado de tributar; no Brasil o direito do cidadao encontra
regulamentado pela Constituicdo Federal, assegurando que todo e qualquer tributo recolhido
devera voltar a sociedade como forma de beneficios tais como na melhoria da educagao,

saude, moradia entre outros.

2.2 Tributo

Jardim (1995) destaca a origem do termo em latim tributum, a palavra tributo remete
para alguma coisa que ¢ concedida ou rendida por obrigacdo, hébito ou necessidade. Na
antiguidade tributo era o nome utilizado as homenagens que o povo prestava aos deuses ou

algum lider (JARDIM, 1995).
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Segundo o CTN — Cédigo Tributario Nacional (1996) no seu artigo 3° diz:

“[...] tributo ¢ toda prestacdo pecunidria compulsdria, em moeda ou cujo valor nela
se possa exprimir, que ndo constitua sanc¢do de ato ilicito, instituida em lei e cobrada
mediante atividade administrativa plenamente vinculada”.

O termo tributo inclui os impostos, taxas, contribuicdes de melhoria, ou seja, toda a

prestacdo compulsoéria exigida pelo estado por meio de lei.

Imposto ¢ o tributo que tem como fato gerador uma situa¢do independente de
qualquer atividade estatal especifica relativa ao contribuinte (CTN, 1966). Taxa € o tributo
que pode ser cobrado pela Unido, Estados, Distrito Federal ou Municipios, no ambito de suas
respectivas atribuicdes, que tem como fato gerador o exercicio do poder de policia ou a
utilizagdo efetiva ou potencial, de servigo publico especifico e divisivel prestado ao

contribuinte ou posto a sua disposi¢ao (CTN, 1966).

Ja as contribui¢des de melhoria sdo tributos cobrados pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios, no ambito de suas respectivas atribuigdes, com o objetivo de fazer face
ao custo de obra publica de que decorra valorizacdo imobilidria, tendo como limite total a
despesa realizada e como limite individual o acréscimo de valor que da obra resultar para cada

imdvel beneficiado (CTN, 1966).

Os impostos existentes no Brasil podem ser divididos em impostos sobre o
Patrimonio, Renda e Consumo, podendo estes serem cobrados pelos entes Federal, Estadual
ou Municipal conforme classificados no Quadro 1 (RECEITA FEDERAL DO BRASIL,
2002).

Tributos IT — Imposto sobre Importagdo; IE — Imposto sobre Exportagdo; IOF — Imposto sobre Operagdes
Federais Financeiras; IPI — Imposto sobre Produto Industrializado; IR — Imposto de Renda; ITR — Imposto
sobre a Propriedade Territorial Rural; INSS — Instituto Nacional do Seguro Social; IGF —
Imposto sobre Grandes Fortunas; Cide — Contribui¢ao de Intervengdo no Dominio Econdmico;
Cofins — Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social; CSLL — Contribui¢do Social
sobre o Lucro Liquido; PIS/Pasep — Programas de Integra¢do Social e de Formagido do
Patriménio do Servidor Publico; FGTS — Fundo de Garantia do Tempo de Servigo;

Tributos ICMS - Imposto sobre Circulagio de Mercadorias e Servigos de transporte interestadual e

Estaduais intermunicipal e telefonia; IPVA — Imposto sobre a Propriedade de Veiculos Automotores;
ITCMD — Imposto sobre a Transmissdo Causa Mortis e Doagéo.

Tributos IPTU — Imposto sobre a Propriedade Predial e Territorial Urbana; ISS — Imposto Sobre Servigos;

Municipais ITBI — Imposto sobre Transmissdo de Bens Inter Vivos.

QUADRO 1 - Tributos brasileiros federais, estaduais e municipais
Fonte: Receita Federal, adaptado pela autora (2014).
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2.3 Tributos sobre o lucro

O CPC 32 traz a expressdo tributo sobre o lucro incluindo todos os impostos e
contribui¢cdes nacionais e estrangeiros incidentes sobre lucros tributdveis. O termo tributo
sobre o lucro também inclui impostos, tais como impostos retidos na fonte, que sdo devidos
por controlada, coligada ou empreendimento sob controle conjunto (joint venture) nas

distribui¢des (créditos ou pagamentos) a entidade que apresenta o relatério.

A problemadtica provocada pela interferéncia da legislacdo fiscal, de acordo com
Hendriksen e Van Breda (1999), faz com que as diferengas entre esta normativa e os
principios da contabilidade, conduzam a diferencas em termos de resultado fiscal tributdvel e
resultado contdbil, gerando assim uma informacdo contabil contraditoria. Esta linha de
raciocinio supde a necessidade de apresentar nas demonstracdes contabeis, informagao
reveladora sobre as diferencas entre resultado contabil e o lucro tributavel, e sobre ativos e
passivos fiscais diferidos. Neste sentido, o International Accounting Standards Board (IASB)

estabelece, na IAS n° 12, normas pertinentes ao tratamento contabil do Imposto sobre Lucros.

De acordo com Moreno (1997) existem diferencas que podem ser significativas em
algumas empresas, entre o0 montante dos tributos que devem ser contabilizados como despesa
de determinado periodo contabil e o montante apurado de acordo com a observancia da
legislagdo tributaria do Imposto de Renda. Essa diferenga ¢ consequéncia do fato de o lucro

contabil, na maioria das vezes, divergir do lucro real ou tributavel.
Para elucidar a compreensao, segue exemplo da apuragdo do resultado contébil:

A empresa Nunes S.A encerrou suas demonstragdes financeiras em 31-12-X0, tendo
apurado um lucro do exercicio, antes da provisdo para o Imposto de Renda e da Contribuigéo
Social, de R$ 900,00. Consequentemente, o registro contabil dos tributos seria efetuado pelo
montante de R$ 306,00 (900,00 x 34%). Isso considerando 25% para o Imposto de Renda e

9% para a Contribuigdo Social, restando um lucro de R$ 594,00 apds a provisao.
Continuando, apresenta-se um também exemplo da apuracio do Resultado Fiscal:

No entanto, o lucro tributavel do exercicio de X0 foi de R$ 700,00, apos a exclusdo

de depreciacdo acelerada permitida pela legislagao tributaria.

Consequentemente, o montante dos tributos a serem recolhidos, com base nos

aspectos fiscais, seria de R$ 238,00 (700,00 x 34%). Portanto existe uma diferenca de R$
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68,00 no montante dos tributos, ou seja R$ 306,00 apurado pela escrituragdo contabil menos
R$ 238,00 apurado com observancia aos aspectos tributarios. Essa diferenga ¢ contabilizada
na DRE (Demonstracdo do Resultado do Exercicio) como uma despesa de tributos diferidos e

sua contrapartida se da no Passivo ndo Circulante na conta de obrigagdes fiscais diferidos.

Perez Junior e Oliveira (2012), afirmam que de maneira geral as normativas
brasileiras como a IAS 12 buscam prescrever o tratamento contabil do Imposto sobre os
Lucros, diferenciando entre si somente no conceito do tributo sobre o lucro, que na IAS 12 ¢
denominado “Imposto sobre Lucros” e na normativa brasileira “Tributos sobre o Lucro”, pela
existéncia do Imposto de Renda da Pessoa Juridica e da Contribui¢do Social sobre o Lucro,

atendendo assim a uma particularidade local.

2.3.1 Tributos diferidos

Segundo Jardim (1995), a palavra diferimento vem do verbo diferir, que por sua vez
originou-se do latim differere ou differre que significa adiar, delongar, dilatar, procrastinar,
postergar. O diferimento segundo Jardim (1995), constitui uma técnica impositiva de
deslocamento da exigéncia do tributo para momento posterior a ocorréncia do originario fato
gerador, com a imputacdo da responsabilidade de seu recolhimento a terceiros. Desta forma,
considerando-se o significado da palavra, o diferimento adia, dilata, posterga a obrigacdo para
um momento futuro. O fato juridico tributario ocorre, porém, os efeitos tributarios serdo

gerados em momento posterior, futuro (JARDIM, 1995).

O principal papel dos impostos diferidos ¢ fazer a ponte entre o resultado

contabilistico e o resultado tributario (MORENO, 1997).

2.4 Aspectos societarios sobre tributos sobre o lucro

No Brasil, anteriormente a convergéncia das Normas Brasileiras de Contabilidade
com Normas Internacionais, existiam algumas orientagdes técnicas acerca dos Tributos sobre

o Lucro, visto que essas ndo se encontram em vigor apos a divulga¢do do CPC 32:

e Norma Brasileira de Contabilidade Técnica n° 19.2 (NBC — T 19.2) emitida pelo
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CFC através da Resolugdo CFC n° 998, de 21 de maio de 2004, que estabelecia o
tratamento contabil a ser aplicado pelas entidades na questdo dos tributos sobre o

lucro.

e Norma de Praticas Contabeis n° 25 (NPC 25) aprovada pelo Instituto Brasileiro
dos Contadores — IBRACON em maio de 1998, onde estabelecia a forma de

contabiliza¢do do Imposto de Renda e Contribui¢do Social diferida.

e Deliberacio da CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios n° 273/1998, onde

aprovou a NPC 25 do Ibracon sobre a contabilizagdo dos tributos diferidos; e

e Instrugdo da CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios n°® 371/2002, dispde sobre
o registro contabil do ativo fiscal diferido decorrente de diferengas temporarias e

de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social.

Oliveira (2007) ressalta que tanto as normas emitidas pela CVM como aquelas pelo
CFC, além de buscar o aprimoramento das praticas contdbeis no Brasil, trazem consigo a

preocupacio da convergéncia com as Normas Internacionais de Contabilidade.

Perez Junior e Oliveira (2012) ponderam que a norma Internacional que trata dos
Tributos sobre o Lucro € a IAS 12 que tem como finalidade prescrever o tratamento contdbil a
ser dado ao imposto sobre lucros, visto que o principal problema que se apresenta ao

contabilizar o mesmo ¢ como tratar as consequéncias atuais e futuras, tais como:

+¢ da recuperagio (liquidag@o) no futuro do valor contabil dos ativos (passivos) que

se foi reconhecido no balango da empresa; e

+ das transagdes e outros eventos do exercicio corrente que tenham sido objeto de

reconhecimento nas demonstragdes contabeis.
Também aprovaram o CPC 32:
» ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Despacho 4.722/09);
» ANS — Agéncia Nacional de Saude Suplementar (IN 37/09); e
» SUSEP — Superintendéncia de Seguros Privados (Circular 424/11).

As normas internacionais que tratam sobre os tributos sobre o lucro estdo dispostas
na IAS 12 e na SFAS 109 e 127. A norma brasileira sobre os tributos sobre o lucro ¢ o CPC
32.

Nas secdes seguintes serd abordado o tratamento contabil dos tributos sobre o lucro
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no Brasil, visto que a pesquisa ¢ realizada no ambiente brasileiro.

2.5 CPC 32 — Tributos sobre o lucro

O principal objetivo dos procedimentos exigidos pelo pronunciamento CPC 32 ¢
adequar o registro contabil dos tributos incidentes sobre lucros de acordo com as regras
tributarias aos procedimentos contdbeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no

Brasil.

E importante definir alguns conceitos que fazem a diferenca na compreensdo de
Tributos sobre o Lucro. O CPC 32 traz algumas definigdes importantes, como resultado

contabil, lucro tributavel, despesa tributaria, dentre outros.

O CPC 32 (2009) define como resultado contabil o lucro ou prejuizo para um
periodo antes da dedugdo dos tributos sobre o lucro, ou seja, representa a diferenga entre todas
as receitas de despesa reconhecidas no periodo, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, independentemente de serem tributaveis ou dedutiveis de acordo com o

Regulamento do Imposto de Renda (RIR, 99).

Ja o lucro tributavel (prejuizo fiscal) segundo o CPC 32 (2009), € o lucro (prejuizo)
para um periodo, determinado de acordo com as regras estabelecidas pelas autoridades
tributarias, sobre o qual os tributos a respeito do lucro sdo devidos (recuperaveis). Assim
representa a diferenca entre todas as receitas de despesas reconhecidas no periodo, de acordo

com RIR.

Para o CPC 32 (2009), despesa tributaria (receita tributaria) ¢ o valor total incluido
na determinag@o do lucro ou prejuizo para o periodo relacionado com o tributo sobre o lucro
corrente ou diferido. Neste caso sera obtida pela somatdria ou diferenga dos tributos correntes

e diferidos e apresentada pela Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE).

O tributo corrente de acordo com o CPC 32 (2009) € o valor do tributo devido
(recuperavel) sobre o lucro tributavel (prejuizo fiscal) do periodo. Este incide sobre o

resultado fiscal e que sera apresentado no Balango Patrimonial como tributos a pagar.

Passivo fiscal diferido € o valor do tributo sobre o lucro devido em periodo futuro
relacionado as diferencas temporérias tributaveis (CPC 32, 2009). E o tributo que a empresa

deixa de pegar neste periodo, mas que devera pagar em periodos futuros, conforme descreve o
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CPC 32 (2009).

Ja o ativo fiscal diferido ¢ o valor do tributo sobre o lucro recuperdvel em periodo

futuro relacionado a:

(a)diferencas temporarias dedutiveis, a exemplo de perdas estimadas sobre devedores

duvidosos;

(b)compensagao futura de prejuizos fiscais ndo utilizados, que € o valor dos tributos

incidentes sobre o prejuizo fiscal; e

(c)compensacdo futura de créditos fiscais ndo utilizados, onde representa os valores
dos tributos incidentes sobre as diferencas temporarias dedutiveis de periodos

anteriores.

Diferenga temporaria, segundo o CPC 32 (2009) ¢ a diferenca entre o valor contabil

de ativo ou passivo no balango e sua base fiscal. As diferencgas temporarias podem ser tanto:

(a)diferenga tempordria tributdvel, a qual é a diferenca temporaria que resulta em
valores tributaveis para determinar o lucro tributavel (prejuizo fiscal) de periodos
futuros quando o valor contabil de ativo ou passivo € recuperado ou liquidado, a

exemplo de lucros na venda de imdveis para recebimento a longo prazo; ou

(b)diferenca temporaria dedutivel, a qual ¢ a diferenca temporaria que resulta em
valores que sdo dedutiveis para determinar o lucro tributdvel (prejuizo fiscal) de
futuros periodos quando o valor contdbil do ativo ou passivo ¢ recuperado ou
liquidado, que pode ser citado como exemplo de redug@o ao valor recuperavel de

imobilizado.

E por fim, a base fiscal de ativo ou passivo é o valor atribuido aquele ativo ou
passivo para fins fiscais como exemplo no caso de estoques, a regra ¢ utilizar o custo de

aquisicao ou produgao (CPC 32, 2009).

Nas segdes seguintes sera abordado o tratamento dos tributos sobre o Lucro de
acordo com o CPC 32, que engloba a mensuragdo, reconhecimento, apresentacdo e

divulgacao.
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2.6 Tratamento dos tributos sobre o lucro de acordo com o CPC 32

Conforme citado na se¢do 2.3 — Tributos sobre o lucro existe diferengas entre as
normas contdbeis e as normas fiscais no momento em que se apura o resultado contabil e a
base de calculo dos Tributos sobre o Lucro. Para Moreno, (1997) caso estas diferencas fossem
apenas de natureza permanente, ndo haveria problema de alocacdo de tributos, pois isto

afetaria somente o exercicio em que se produzem as diferencas, sem efeito futuro.

Para o CPC 32 (2009), a contabilizacdo de um ativo ou passivo enseja que a
recuperacgdo ou liquidacdo de seus valores possa produzir alteracdes nas futuras apuragdes do
Imposto de Renda e da Contribui¢do Social. Assim sendo, o CPC 32 (2009), determina que
seja reconhecido esse impacto fiscal através da contabilizagdo de um passivo ou ativo fiscal

diferido.

2.6.1 Diferencas temporarias e permanentes

Perez Junior e Oliveira (2012) mencionam que as diferencas permanentes sdo
aquelas que ndo impactam futuramente na apuragdo do Imposto de Renda e da Contribuigao
Social, a exemplo de uma despesa efetuada no exercicio sem o devido documento fiscal, ou
seja, essa despesa mesmo que tenha a finalidade para a atividade empresarial, ndo sera aceita

pelo fisco.

Hendriksen e Van Breda (1999) expdem que ao contrdrio das diferencas
permanentes, sdo as diferencas temporarias as principais causadoras da defasagem entre lucro
tributavel e o lucro contabil divulgado. Sdo justamente as diferencas temporarias que
constituem o nucleo da teoria contabil a respeito da contabilizacdo dos tributos sobre lucros,
pois os contadores exercem certo controle sobre o tratamento das mesmas (HENDRISKSEN;

VAN BREDA, 1999).

As diferencas temporarias sdo aquelas decorrentes da diferenga entre a base fiscal de
um ativo ou passivo e seu valor contabil no balango patrimonial. Essas diferencas podem ser

tributaveis ou dedutivelis.

As diferengas tempordrias tributaveis, Iudicibus et. al. (2010) apontam que dao

origem as obrigacdes fiscais diferidas, pois, de fato, segundo o regime de competéncia, o
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passivo (obrigacdo fiscal) ja existe, sendo apenas postergado seu pagamento para periodo(s)

posterior(es).

Para facilitar o entendimento sobre as diferengas temporarias temos o exemplo
abaixo disposto na Tabela 1, onde foram efetuadas as devidas inclusdes e exclusdes ao lucro
contabil, para se obter o lucro tributavel, do qual foi calculado IR e CSLL utilizando uma

aliquota de 34%.

TABELA 1 - Exemplo de apuracao de tributos sobre o lucro

LALUR - LIVRO DE APURACAO DO LUCRO REAL

R$
Resultado contabil antes dos tributos 15.000
Inclusdes
Despesas sem comprovantes 1.500
Ajustes para créditos de cobranca duvidosa 400
Provisdo para despesas com garantia 1.600
Exclusdes
Resultado de equivaléncia patrimonial (4.000)
Receita de vendas para o governo nio recebidas (500)
Depreciaciio acelerada — incentivada (1.300)
Resultado tributivel — Lucro real — Fiscal 12.700
Cilculo dos tributos correntes e diferidos
Resultado contabil 15.000
Inclusdes permanente
Despesa sem comprovantes 1.500
Exclusio permanente
Equivaléncia patrimonial7 (4.000)
12.500
IR e CSLL’ 4.250
Inclusdes temporarias
Devedores duvidosos 400
Provisiio para garantias 1.600
2.000
IR e CSLL 680
Exclusdes temporarias
Vendas para o governo (500)
Depreciacio incentivada (1.300)
1.800
IR e CSLL (612)
Lucro Real 12.700
IR e CSLL 4.318

Fonte: Perez Junior, Oliveira (2012), adaptado pela autora (2014).

2.6.2 Reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos

Deve-se reconhecer o ativo fiscal diferido com relagdo ao prejuizo fiscal a medida
que seja provavel que no futuro havera lucro tributavel suficiente para compensar esses

prejuizos. A avaliagdo desta situacdo ¢ de responsabilidade da administragdo da entidade e
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requer julgamento das evidéncias existentes (KRONBAUER; SOUZA; ALVES; MORENO,
2010).

A ocorréncia de prejuizos recorrentes constitui uma duvida sobre a recuperabilidade
do ativo diferido. Precisa ser claramente entendida a vinculagdo entre o reconhecimento de
ativo fiscal diferido e a avaliagdo da continuidade operacional da entidade efetuada para a

aplicacdo de principios contabeis aplicaveis em entidade em liquidagdo (CPC 32, 2009).

Perez Junior e Oliveira (2012) ao se avaliarem a probabilidade de lucro tributavel

futuro contra o qual possa utilizar os prejuizos fiscais, a entidade deve considerar:

v Se existem diferengas tempordarias tributdveis suficientes, relativas a mesma
autoridade fiscal, que resultem em valores tributdveis contra os quais esses
prejuizos fiscais possam ser utilizados antes que prescrevam (PEREZ JUNIOR;

OLIVEIRA, 2012);

v Se for provavel que havera bases tributdveis antes de prescrever o direito a

compensagdo dos prejuizos fiscais (PEREZ JUNIOR; OLIVEIRA, 2012);

v Se os prejuizos fiscais resultam de causa que provavelmente ndo ocorrerd

novamente (PEREZ JUNIOR; OLIVEIRA, 2012);

Se ha oportunidade identificada de planejamento tributério, respeitados os principios
contdbeis, que possa gerar lucro tributdvel no periodo em que os prejuizos possam ser

compensados (PEREZ JUNIOR; OLIVEIRA, 2012).

No Brasil temos o RIR (Regulamento do Imposto de Renda) que traz orientacdes
sobre as compensagdes de prejuizo que para fins de determinagdo do lucro real, o lucro
liquido, depois de ajustado pelas adi¢des e exclusdes, podera ser reduzido pela compensagio
de prejuizos fiscais, observando o limite de 30% e ainda segundo o RIR ( Regulamento de
Imposto de Renda) ndo ha prazo para prescricio do direito a compensagdo dos prejuizos
fiscais com os lucros futuros apenas se deve respeitar o limite dos 30% do lucro tributavel

(RIR, 99).

2.6.2.1 Tributos correntes e tributos diferidos

Os tributos correntes sdo os valores dos tributos devidos sobre o lucro tributavel do
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periodo e os tributos diferidos, sdo os que sdo postergados e se referem ao lucro tributavel
(prejuizo fiscal) para periodos de declaracao futuros, em decorréncia de transacdes ou eventos

passados. (CPC 32, 2009).

Os tributos referentes aos periodos correntes e anteriores, devem ser reconhecidos
como obrigacdo, a medida que sdo devidos. Se o montante ja pago, referente aos periodos
correntes e anteriores exceder o montante considerado devido ao excedente, caso seja
recuperavel, deverd ser reconhecido como ativo (KRONBAUER; SOUZA; ALVES;
MORENO, 2010).

Perez Junior e Oliveira (2012) afirma que a obrigagdo fiscal diferida dever ser
reconhecida com relagdo a todas diferengas tempordrias tributaveis, exceto se decorrente da

compra de ativo ndo dedutivel.

De acordo com Deliberagdo CVM n° 599/09 e a NBC TG 32 do CFC, os efeitos
fiscais correntes e diferidos de uma transacdo ou evento devem ser contabilizados de maneira
adequada, acompanhar a contabilizagcdo da propria transagdo ou evento, sendo classificados

corretamente dentro dos grupos especificos das demonstragdes contabeis, como segue:
e Demonstragdo do Resultado do Exercicio (DRE); e
e Langamentos diretos no Patrimdnio Liquido.

Na DRE, o montante dos impostos correntes e diferidos deve ser reconhecido

integralmente como despesa ou receita (PEREZ JUNIOR; OLIVEIRA, 2012).

Os tributos sobre o lucro corrente e diferido devem ser registrados diretamente no
patriménio liquido, quando se relacionarem com itens também registrados neste, no mesmo
periodo ou em periodo diferente. Tém-se como exemplos os ajustes de exercicios anteriores
ou mesmo uma mudanca no valor contabil dos instrumentos financeiros disponiveis para a

venda (CPC 32, 2009).

No exemplo apresentado no topico 2.6.1 foi realizado o calculo dos tributos sobre o

lucro e sua contabilizacio ficou da seguinte forma:

D — Despesa tributéria 4.250
D — Ativo Diferido 680
C — Passivo Diferido (612,00)

C — Tributos Correntes a recolher 4.318
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Foi reconhecido o valor da despesa tributaria, do ativo diferido, do passivo diferido e

o total dos tributos correntes a recolher no periodo.

2.7 Divulgacio de informacdes contabeis e tributos sobre o lucro

Com o grande crescimento e desenvolvimento das empresas, fez-se necessario o
surgimento de legislagdes para regulamentar as mesmas, tanto para o adequado registro das

operagdes, ou para elaboragio de demonstragdes contabeis.

Aborda Tudicibus et al. (2010) que um fator importante a ser observado é em relagao
a divulgagdo das informacdes contabeis, visto que € grande o nimero de interessados nas
informacdes, em virtude disso o contador deve sempre estar bem informado sobre as leis,

instrucdes normativas e outras vigentes.

No Brasil, o processo de divulgacdo das informagdes contdbeis ainda ¢ muito
precario, isso decorre do fato de que grande parte das empresas ainda ndo estdo obrigadas por
lei a realizar a publicagdo de suas Demonstragdes Contabeis e na maioria das vezes as que ja
sdo obrigadas até¢ publicam as informagdes, mas de forma que ndo atendem nem o minimo
exigido pela legislagio (IUDICIBUS et. al. 2010). No entanto, cabe aos 6rgdos responsaveis
pela instituicdo de leis, uma fiscalizagdo intensa e rigorosa nas empresas, aplicando
penalidades a todas aquelas que estdo deixando de cumprir com suas obrigatoriedades

(IUDICIBUS et. al. 2010)

No balango patrimonial o ativo e o passivo fiscais devem ser apresentados
separadamente de outros ativos e passivos, assim como o ativo e o passivo fiscais diferidos
devem distinguir-se dos correntes (KRONBAUER; SOUZA; ALVES; MORENO, 2010). O
passivo fiscal corrente deve ser classificado no passivo circulante. O ativo ou passivo fiscal
diferido deve ser classificado destacadamente no realizavel ou exigivel a longo prazo e
transferido para o circulante no momento apropriado, mas sempre evidenciando tratar-se de

item fiscal diferido (KRONBAUER; SOUZA; ALVES; MORENO, 2010).

Quanto a divulgacdo nas demonstragdes contdbeis e/ou as notas explicativas o CPC

32 dispde que devem conter, quando relevantes, informacdes evidenciando:

» Montante dos tributos corrente e diferido registrados no resultado, patriménio

liquido, ativo e passivo;
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» Natureza, fundamento e expectativa de prazo para realizagdo de cada ativo e

obrigacao fiscal diferida;

» Efeitos no ativo, passivo, resultado e patriménio liquido, em decorréncia de
ajustes por alteracdo de aliquotas ou por mudanca na expectativa de realizacdo ou

liquidagdo dos ativos ou passivos fiscais diferidos;

» Montante das diferencas temporarias e dos prejuizos fiscais ndo utilizados para os
quais ndo se reconheceu contabilmente um ativo fiscal diferido, com a indicacao

do valor dos tributos que ndo se qualificaram para esse reconhecimento;

» Conciliacdo entre o valor debitado ou creditado ao resultado de imposto de renda
e contribuicdo social e o produto do resultado contabil antes do imposto de renda
multiplicado pelas aliquotas aplicaveis, divulgando-se também tais aliquotas e

suas bases de calculo;

» Natureza e montante de ativos cuja base fiscal seja inferior a seu valor contabil.



3 PROCEDER METODOLOGICO

Gil (2002) conceitua pesquisa como um procedimento racional e sistematico que tem

como objetivo proporcionar respostas aos problemas que s3o propostos.

A pesquisa ¢ requerida quando ndo se dispde de informagdo suficiente para
responder ao problema, ou entdo quando a informagao disponivel se encontra em tal estado de

desordem que ndo possa ser adequadamente relacionada ao problema (GIL, 2002).

A pesquisa € desenvolvida mediante o concurso dos conhecimentos disponiveis € a
utilizac¢do cuidadosa de métodos e técnicas de investigagdo cientifica. Na realidade, a pesquisa
desenvolve-se ao longo de um processo que envolve inumeras fases, desde a adequada

formulacdo do problema até a satisfatoria apresentac@o dos resultados (GIL, 2002).

3.1 Classificaciao da pesquisa

O presente trabalho utilizou-se do método de abordagem dedutivo, visto que os
dados sdo coletados, buscando-se a interpretacdo e compreensdo destes (SILVA, 2010).
Quanto a abordagem do problema de pesquisa, foi utilizado o método quantitativo e
qualitativo, pois foi analisado os indices de divulgacdo das empresas quanto as exigéncias do

CPC 32.

A coleta de dados foi de forma indireta, pois baseou-se nas demonstragdes contabeis
das empresas. Ja os procedimentos utilizados, foram os da pesquisa bibliografica utilizando-se
de pesquisas no site da empresa BM&FBOVESPA acerca das empresas brasileiras de capital

aberto, e quantificando e qualificando os resultados em Quadros e Tabelas.
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3.2 Populacio e amostra

Gil (2002) define que populagdo e amostra envolvem informagdes acerca do universo

a ser estudado, da extensdo da amostra e da maneira como sera selecionada.

Lakatos e Marconi (2001) dizem que o universo ou populagido ¢ o conjunto de seres

animados ou inanimados que apresentam pelo menos uma caracteristica em comum. A

amostragem so ocorre quando a pesquisa ndo ¢ censitdria, isto €, ndo abrange a totalidade dos
componentes do universo, surgindo a necessidade de investigar apenas uma parte dessa

populagao.

Quanto a populagdo, a mesma ¢ composta por 523 (quinhentos e vinte e trés)
empresas, dados coletados em 27/04/2014 e na amostra serdo analisadas as demonstragdes
financeiras de 10% (dez por cento) das empresas listadas na BM&FBOVESPA,

correspondendo em um total de 53 empresas.

Para a composicdo da amostra foi utilizado o critério de sorteio, que procedeu
colocando todos os nomes das empresas listadas em uma caixa e retirou-se 10% (53 nomes)

da populag@o um a um.

O percentual da amostra € justificado por se tratar de uma amostragem intencional
ndo probabilistica que segundo Silva (2010) ¢ aquela que escolhe cuidadosamente os casos a

serem incluidos na amostra, e produz amostras satisfatorias em relag@o a suas necessidades.

Para uma analise de dados uniforme, foram adotados critérios de exclusdo. Foram
excluidas da amostra as empresas que ndo apresentaram as demonstragdes financeiras durante

0s quatro anos analisados e as que ndo se encontram mais listadas na BM&FBOVESPA.
Sendo assim foram excluidas 9 (nove) empresas conforme segue.

» Empresas que ndo apresentaram suas demonstracdes durante os quatro anos
analisados: Ambev S.A, Biosev S.A, HopiHari S.A, MGI — Minas Gerais

Participagdes S.A, Termelétrica Pernambuco S.A, Vigor Alimentos S.A.

A decisdo de excluir as empresas que ndo possuem demonstragdes em todos anos

analisados se deu para que haja uma analise mais uniforme das demonstragdes contabeis.

» Empresas que ndo se encontram mais listadas na BM&FBOVESPA: Docas
Investimentos S.A, Pré6 Metalurgica S.A, Uni Cidade SP Trust de Recebiveis S.A.
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As empresas que ndo se encontram mais listadas na BM&FBOVESPA, foram

excluidas pois o objetivo do trabalho ¢ analisar o indice de divulgagdo das empresas listadas

na BM&FBOVESPA, nao se faz necessario analisar pois estas ndo se encontram mais com

acOes na Bolsa de Valores.

Com isso, amostra foi reduzida para 44 empresas, conforme Quadro 2.

Ordem

Empresas

Aetatis Securitizadora S.A.

Alef S.A.

All Ore Mineragdo S.A.

Alpargatas S.A.

Andrade Gutierrez Participacoes S.A.

Arezzo Industria E Comércio S.A.

Bco Amazonia S.A.

Bco Brasil S.A.

Belapart S.A.

Braskem S.A.

Brazilian Finance E Real Estate S.A.

Brpr 56 Securitizadora Cred Imob S.A.

Btg Pactual Securitizadora S.A.

Ccx Carvao Da Colombia S.A.

Cia Seguros Alianca Da Bahia

Cielo S.A.

Conc Rod Osorio-Porto Alegre S.A-Concepa

Correa Ribeiro S.A. Comercio E Industria

el el el e el el el el el )
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Cremer S.A.

20 Dtcom - Direct To Company S.A.

21 Elektro - Eletricidade E Servicos S.A.
22 Empresa Nac Com Redito Part S.A.Encorpar
23 Eneva S.A

24 Eternit S.A.

25 Fleury S.A.

26 Fras-Le S.A.

27 Guararapes Confeccoes S.A.

28 Hercules S.A. Fabrica De Talheres
29 Hypermarcas S.A.

30 Investco S.A.

31 Invitel Legacy S.A.

32 Jbs S.A.

33 Jereissati Telecom S.A.

34 Localiza Rent A Car S.A.

35 Marcopolo S.A.

36 Marisa Lojas S.A.

37 Porto Seguro S.A.

38 Randon S.A. Implementos E Participacoes
39 Sudeste S.A.

40 Tekno S.A. - Industria E Comercio
41 Tim Participacoes S.A.

42 Vale S.A.

43 Weg S.A.

44 Wim - Industria E Comercio S.A.

QUADRO 2 - Empresas componentes da amostra
Fonte: BM&FBOVESPA, adaptado pela autora (2014).
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3.3 Periodo e coleta de dados

A coleta de dados foi realizada com base nas demonstracdes financeiras

disponibilizadas no sitio da BM&FBOVESPA, nos anos de 2010, 2011, 2012 ¢ 2013.

3.4 Métrica para analise do indice de divulgacio

Primeiramente foi realizada a separacdo das empresas que apresentaram lucro das

com prejuizo no decorrer dos periodos a serem analisados.

Apds a separacdo das mesmas, para as empresas que apresentaram lucro foi
analisado se a empresa que apresentou lucro possui ajustes reconhecidos diretamente no
Patrimonio Liquido e/ ou na Demonstragdo do Resultado Abrangente. As entidades que

realizaram os ajustes, foram analisados todos os quesitos demonstrados no Quadro 3.

As entidades que apresentaram lucro, mas ndo divulgaram nenhum ajuste no
Patriménio Liquido e/ ou na Demonstra¢do do Resultado Abrangente, foi analisado os itens 1

ao 5 e também o item 9 do Quadro 3.

Ordem Descrigdo do Item

Divulga a despesa (receita) tributaria corrente?

Divulga quaisquer ajustes reconhecidos no periodo para o tributo corrente de periodos anteriores?

Divulga o valor das despesas (receita) com tributo diferido relacionado com a origem e a reversao de
diferengas temporarias?

Divulga explicagdo do relacionamento entre a despesa (receita) tributdria e o lucro contébil?

1
2
3
4
5 Divulga o valor dos ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos no Balango Patrimonial para
cada periodo apresentado?

Divulga os tributos diferidos e correntes somados relacionadas com os itens que sdo debitados ou

6 creditados diretamente no patriménio liquido?

7 Divulga o valor da receita ou despesa fiscal diferida reconhecida no resultado, se esta ndo ¢ evidente
a partir das alteragdes nos valores reconhecidos no balango?

3 Divulga o valor dos tributos sobre o lucro relacionado a cada componente de outros resultados
abrangentes?
Divulga a conciliagdo numérica entre despesa (receita) tributaria e o produto do lucro contébil

9 multiplicado pelas aliquotas aplicaveis de tributos, evidenciando também as bases sobre as quais as

aliquotas aplicaveis de tributos estdo sendo computadas?

QUADRO 3 - Itens a serem avaliados conforme CPC 32
Fonte: Elaborado pela autora (2014).
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Para as empresas que apresentaram prejuizo, primeiramente foi feita uma pergunta,
passando a responder as demais somente se a primeira for respondida positivamente. A

primeira pergunta consiste em analisar se: 4 empresa espera reverter esse prejuizo no futuro?

O embasamento para verificar se a empresa espera obter lucros no futuro ¢
decorrente do item 35 do CPC 32 — Tributos sobre o lucro, onde um dos critérios para

reconhecimento do ativo fiscal diferido € a expectativa de resultados positivos futuros.

Caso a resposta da primeira pergunta seja negativa, esta sera quantificada em
resultado parcial, se for positiva, serd analisado trés quesitos no qual sera atribuida nota 0 para

quem nao divulgou os quesitos e nota 1 para quem realizou a divulgagdo, conforme o Quadro

Ordem Quesitos

1 A empresas divulgou ativo diferido?

2 A empresa divulgou a evidéncia que comprova seu reconhecimento?
3 Divulga a despesa (receita) tributdria corrente?

QUADRO 4 - Quesitos para as empresas que divulgaram prejuizos
Fonte: CPC 32, adaptado pela autora (2014).

Os quesitos analisados no Quadro 4, estdo embasados no CPC 32 — Tributos sobre o

lucro, nos itens 79 a 94.




4. TRATAMENTO E ANALISE DOS DADOS

Apos a coleta de dados de acordo com a metodologia aplicada em todas as empresas
integrantes da amostra, analisou-se as demonstracdes financeiras dos anos de 2010 a 2013, e

observou-se os resultados no Quadro 5.

Descri¢éo 2010 2011 2012 2013
Empresas que apresentaram Lucro com ajustes no PL e/ou DRA 23 21 19 22
Empresas que apresentaram Lucro sem ajustes no PL e/ou DRA 11 10 9 11
Empresas que apresentaram Prejuizo sem expectativa de lucro futuro 7 8 10 8
Empresas que apresentaram Prejuizo com expectativa de lucro futuro 3 5 6 3
Total 44 44 44 44

QUADRO 5 - Quantidade de empresas que apresentaram lucro ou prejuizo
Fonte: Elaborado pela autora (2014).

Apds a realizagdo desta segregacdo entre empresas que apresentaram lucro ou

prejuizo, passou-se a analisar os estratos nas segoes 4.1 e 4.2.

4.1 Empresas que apresentaram lucros

Nesta se¢do serdo apresentadas as empresas que apresentaram lucros nos periodos
analisados, com ou sem ajustes no Patriménio Liquido (PL) e/ou Demonstragdo do Resultado

Abrangente (DRA).

4.1.1 Empresas que apresentaram lucro com ajustes no Patrimonio Liquido e DRA

Nesta etapa foram analisados 9 (nove) quesitos conforme o Quadro 3, onde foram
analisadas as empresas que divulgam a despesa e/ou receita tributdria corrente; Se divulga
quaisquer ajustes reconhecidos no periodo para o tributo corrente de periodos anteriores;

divulga o valor das despesas e/ou receita com tributo diferido relacionado com a
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origem e a reversdo de diferengas temporarias; divulga explica¢do do relacionamento entre a
despesa e/ou receita tributaria e o lucro contabil; divulga o valor dos ativos e passivos fiscais
diferidos reconhecidos no Balango Patrimonial para cada periodo apresentado; divulga os
tributos diferidos e correntes somados relacionadas com os itens que sdo debitados ou
creditados diretamente no patrimdnio liquido; divulga o valor da receita ou despesa fiscal
diferida reconhecida no resultado, se esta ndo é evidente a partir das alteracdes nos valores
reconhecidos no balango; divulga o valor dos tributos sobre o lucro relacionado a cada
componente de outros resultados abrangentes; divulga a conciliagdo numérica entre despesa
e/ou receita tributdria e o produto do lucro contabil multiplicado pelas aliquotas aplicaveis de
tributos, evidenciando também as bases sobre as quais as aliquotas aplicaveis de tributos estdao

sendo computadas.

A andlise se deu através do método binario, aplicando nota 0 (Zero), para as
empresas que ndo divulgaram as informacdes requeridas e 1 (Um) para as que divulgaram.
Para encontrar os percentuais € necessario somar os itens divulgados, apds a somatoria ¢

divido pela quantidade total de quesitos, multiplicando esse valor por 100.

O percentual médio, foi encontrado através da somatoria dos percentuais encontrados

na primeira andlise, divido pelo total de anos analisados, multiplicado por 100.
Foram encontrados os indices de divulgagdo conforme a Tabela 2.

TABELA 2 - indice de divulgacio das empresas que divulgaram lucro com ajustes no
PL e/ou DRA

2010 2011 2012 2013 Média

73,91% 73,54% 74,27% 76,77% 74,62%

Fonte: Elaborado pela autora (2014).

A Tabela 2, demonstra que o melhor indice de divulgagdo aconteceu no ano de 2013,
onde também ¢ visivel que com o passar dos anos, as empresas estdo divulgando mais

informacdes acerca dos tributos sobre o lucro.

Foi analisado o indice de divulgag¢do para cada quesito, desta forma foi possivel
demonstrar os mais divulgados e os menos divulgados, os resultados estdo apresentados na

Tabela 3.

Para a andlise dos quesitos, foram consideradas as empresas que apresentaram lucros,

com ajustes no Patrimonio Liquido e/ou DRA.

A avaliagdo dos indices de divulgacdo dos quesitos, se deu através da somatdria dos
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quesitos com pontuagdo 1 de acordo com a metodologia aplicada, dividido pelo total de

empresas analisadas multiplicado por 100.

TABELA 3 - Média de divulgacio por quesito e periodo das empresas com ajustes no

PL e/ou DRA
Quesitos 2010 2011 2012 2013 Média Total

1 100% 100% 100% 100% 100%

2 21,74% 9,52% 15,79% 13,64% 15,17%
3 60,87% 61,90% 63,16% 68,18% 63,53%
4 91,30% 90,48% 100% 95,45% 94,31%
5 100% 100% 100% 100% 100%

6 78,26% 80,95% 63,16% 72,73% 73,78%
7 78,26% 80,95% 63,16% 72,73 73,78%
8 39,13% 47,62% 63,16% 68,18% 54.52%
9 95,65% 90,48% 100% 100% 96,53%

Fonte: Elaborado pela autora (2014).

E possivel analisar na Tabela 3, que os quesitos mais divulgados foram o 1 que trata
sobre a divulgacdo da despesa e/ou receita tributdria corrente, e o quesito 5, onde ¢ divulgado
o valor dos ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos no Balango Patrimonial. O quesito
com menor indice de divulgacdo foi o quesito nimero 2, que trata sobre a divulgacdo de
quaisquer ajustes reconhecidos no periodo para o tributo corrente de periodos anteriores. O
baixo indice de divulgag¢do do quesito 2 € justificavel pois as entidades s6 devem fazer esse
ajuste de exercicios anteriores quando decorrer que em algum momento suas demonstragdes
ficaram distorcidas devido algum langamento contabil ter ficado errado, também podera ser

realizado o ajuste nos casos de mudanca de politica contabil na empresa.

4.1.2 Empresas que apresentaram lucro sem ajustes no Patrimonio Liquido e DRA

Nesta etapa, foram analisados os quesitos 1 ao 5 e também o quesito 9, conforme o

Quadro .

A realizagdo da analise se deu através do método bindrio, aplicando nota 0 (Zero),
para as empresas que ndo divulgaram os itens e 1 (Um) para as que divulgaram. Para chegar
aos percentuais foi necessario somar os itens divulgados, apos a somatoria foi feita a divisao

pela quantidade total de quesitos, multiplicando esse valor por 100.

O percentual médio, foi encontrado através da somatdria dos percentuais encontrados

na primeira andlise, divido pelo total de anos analisados, multiplicado por 100.
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TABELA 4 - indice de divulgacio das empresas com lucro e sem ajustes no PL e/ou
DRA

2010 2011 2012 2013 Média

59,09% 56,67% 63,33% 65,15% 61,06%

Fonte: Elaborado pela autora (2014).

A Tabela 4, demonstra que o indice de divulgacdo dos quesitos sofreu uma variagdo
no seu percentual, pois em 2010 representava 59,09%, em 2011 houve diminui¢do da
divulgacdo de informacgdes, em 2012 houve um aumento no indice de divulgagdo e em 2013

foi 0 ano em que o percentual teve maior aumento.

Para verificar o indice de divulgagdo por quesito das empresas que apresentaram
lucro, mas sem ajustes no Balanco Patrimonial ¢/ ou na Demonstragio do Resultado
Abrangente foi realizada a somatoria dos quesitos com pontuacdo 1, e de acordo com a
metodologia aplicada, dividiu se pelo total de empresas analisadas, multiplicando por 100.

TABELA 5 - Média de divulgacio por quesito e periodo empresas sem ajustes no PL
e/ou DRA

Quesitos 2010 2011 2012 2013 Média Total
1 72,73% 80% 80% 81,82% 78,64%
2 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
3 45,45% 20% 40% 54,55% 40%
4 81,82% 80% 80% 90,91% 83,18%
5 72,73% 80% 90% 81,82% 81,14%
9 81,82% 80% 90% 81,82% 83,41%

Fonte: Elaborado pela autora (2014).

A Tabela 5, apresenta o indice de divulgacdo dos quesitos analisados para as

empresas que apresentaram lucro sem ajustes no Patrimonio Liquido e/ou DRA.

O quesito com maior indice de divulgacdo ¢ o 9 com 83,41%, que trata sobre a
divulgacao da conciliagdo numeérica entre despesa e/ou receita tributaria € o produto do lucro
contabil multiplicado pelas aliquotas aplicdveis de tributos, evidenciando também as bases
sobre as quais as aliquotas aplicaveis de tributos estdo sendo computadas. O de menor indice
¢ o quesito 2, que trata da divulgag¢do de ajustes reconhecidos no periodo para o tributo
corrente de periodos anteriores, que somente podera ser realizado para correcdo de erros ou

quando a empresa muda a politica contabil.
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4.2 Empresas que apresentaram prejuizo

Nesta se¢@o sera apresentada as empresas que ndo apresentaram lucro nos anos
analisados. As empresas, foram segregadas entre as que apresentaram prejuizos sem
expectativas de lucros futuros e as que possuem expectativa de lucros futuramente. As
empresas que possuem previsdo de reverter o prejuizo ocorrido, foram submetidas a analise

de 3 quesitos conforme o Quadro 4.

A andlise de tais empresas foi apresentada nas se¢des 4.2.1 ¢ 4.2.2.

4.2.1 Empresas que apresentaram prejuizo sem expectativa de lucros futuros

As empresas que apresentaram prejuizos nos anos de 2010 a 2013, sem a perspectiva

de lucros futuros, estdo dispostas no Quadro 6.

Ano Empresas

2010 | Alef S.A; All Ore Mineragdo S.A; Belapart S.A; CCX Carvao da Colombia S.A; Hercules S.A; Invitel
Legacy S.A; Sudeste S.A.

2011 | Aetatis Securutizadora S.A; Alef S.A; All Ore Mineragao S.A; Belapart S.A; CCX Carvao da Colombia
S.A; Hercules S.A; Invitel Legacy S.A; Sudeste S.A.

2012 | Aectatis Securutizadora S.A; Alef S.A; All Ore Mineragio S.A; Belapart S.A; BTG Pactual Securitizadora
S.A; CCX Carvao da Colombia S.A; Corréa Ribeiro S.A; Hercules S.A; Invitel Legacy S.A; Sudeste
S.A.

2013 | Alef S.A; All Ore Mineragdo S.A; Belapart S.A; BTG Pactual Securitizadora S.A; CCX Carvao da
Colombia S.A; Hercules S.A; Invitel Legacy S.A; Sudeste S.A.

QUADRO 6 - Empresa que apresentaram prejuizos sem perspectiva de lucros futuros.
Fonte: Elaborado pela autora (2014).

Conforme o Quadro 6, algumas empresas apresentaram prejuizo no decorrer dos
anos analisados, onde elas embasadas no item 35 do CPC 32 — Tributos sobre o Lucro,
decidiram em nao reconhecer um ativo fiscal diferido, pois ndo houve a expectativa de futuros

lucros tributaveis.

4.2.2 Empresas que apresentaram prejuizo com expectativa de lucros futuros

Nesta se¢do encontra-se as empresas que apresentaram prejuizo e avaliaram a

probabilidade de haver no futuro lucro tributdvel e reconheceram os prejuizos fiscais
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apurados. Foi analisado se a empresas divulgou ativo diferido; se a empresa divulgou a
evidéncia que comprova seu reconhecimento e se divulgou a despesa (receita) tributaria

corrente, conforme o Quadro 4.

TABELA 6 - Indice de divulgacio das empresas com prejuizo e expectativa de lucros
futuros

2010 2011 2012 2013 Média

88,88% 93,33% 100% 88,88% 92,77%

Fonte: Elaborado pela autora (2014).

Observa-se que o indice de divulgagdo, das empresas listadas na BM&FBOVESPA
que demostraram prejuizos com expectativa de lucros futuros alcangou em 2012 o nivel
maximo de divulga¢do, ou seja, 100%. O menor indice foi o de 2010 e 2013, que alcancou

88,88%.

Foi analisado também o indice de divulgacdo das empresas por quesitos conforme a

Tabela 7.

TABELA 7 - Indice de divulgacio por quesito das empresas com prejuizos e expectativa
de lucros futuros

Quesitos 2010 2011 2012 2013 Média
1 100% 100% 100% 100% 100%
2 100% 100% 100% 100% 100%
3 66,66% 80% 100% 66,66% 78,33%

Fonte: Elaborado pela autora (2014).

De acordo com a Tabela 7, o quesito 1 que trata sobre a divulgacdo do ativo diferido,
e o quesito 2 que diz sobre a divulgacdo das evidéncias que comprova seu reconhecimento,

chegaram ao maximo de divulgacdo entre as empresas analisadas.

4.3 Discussdes gerais dos resultados

Ap0s analise das demonstracdes financeiras dos anos de 2010 a 2013, de acordo com

a metodologia aplicada foi possivel chegar aos percentuais elencados na Tabela 8.
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TABELA 8 - - Aglutinacio dos resultados

Itens avaliados (%) (%) (%) (%) (%)
2010 2011 2012 2013 Média

Empresas que apresentaram lucro com ajustes no 73,91%  73,54%  74,27%  76,77%  74,62%
Patrimonio Liquido e/ou DRA

Empresas que apresentaram lucro sem ajustes no 59,09% 56,67% 63,33%  65,15% 61,06%
Patrimonio Liquido e/ou DRA

Empresas que apresentaram prejuizos com 88,88%  93,33% 100% 88,88%  92,77%
expectativas de lucros futuros
(%) Média por ano 73,96%  74,51%  79,20%  76,93%  76,15%

Fonte: Elaborado pela autora (2014).

De acordo com a Tabela 8, € possivel observar que o indice médio de divulgagdo das
empresas brasileiras de capital aberto listadas na BM&FBOVESPA, chegou a alcancar
79,20% no ano de 2012, enquanto que o menor indice de divulgagdo ¢ de 73,96% no ano de

2010.

Para uma melhor demonstracdo dos resultados, os dados foram categorizados
utilizando o método quartis totalizando 37 empresas, do qual estdo classificadas aquelas que
divulgaram lucro com ou sem ajustes no PL e/ou DRA e as que apresentam prejuizos com
expectativa de lucros futuros. Foi apurado a média de divulgacdo, e entdo foi realizado a
categorizagdo do indice de evidenciagdo em “ruim, regular, bom e excelente”. No calculo dos
quartis da presente pesquisa, foi utilizada a fungdo (= QUARTILE) trazida pelo programa
Excel, alterando apenas as posi¢des em cada formula (1,2 e 3) para determinar qual percentual

a ser encontrado.

As empresas que obtiveram um percentual entre 0% e 64,59%, foram classificadas
com o titulo ruim, as empresas que apresentaram de 64,6% a 76,39%, foram classificadas
como regular, as que apresentam entre 76,4% e 83,33%, ficaram classificadas em bom, e as

que obtiveram o indice maior que 83,34%, ficaram com o indice de divulgagdo excelente.

Indice Quantidade Empresas
Quartis
Ruim 9 Aetatis Securitizadora S.A; Alpagartas S.A; BRPR 56 Securitizadora Cred. Imob.

S.A; BTG Pactual Securitizadora S.A; Correa Ribeiro S.A; Localiza Rent a Car
S.A; Marcopolo S.A; Porto Seguro S.A; Tekno S.A

Regular 8 Cia Seguros Alianga da Bahia S.A; Cielo S.A; Elektro Eletricidade e Servigos S.A;
Empresa Nac. Com. Redito Part. S.A — Encorpar; Marisa Lojas S.A; Randon S.A —
Implementos e Participa¢des; Tim Participacdes S.A; Weg S.A

Bom 11 Andrade Gutierrez Participagdes S.A; Arezzo Ind. e Com. S.A; Bco Amazodnia S.A,;
Brazilian Finance ¢ Real Estate S.A; Cons. Rod. Osorio Porto Alegre S.A —
Concepa; DTCOM - Direct to Company S.A; Eternit S.A; Fleury S.A; Guararapes
Confeccdes S.A; Hypermarcas S.A; Vale S.A

Excelente 9 Bco Brasil S.A; Brasken S.A; Cremer S.A; Eneva S.A; Fras Le S.A; Investco S.A;
JBS S.A; Jereissati Telecom S.A; WLM Ind. e Com. S.A

QUADRO 7 - Aglutinacio dos resultados
Fonte: Elaborado pela autora (2014).
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Diante o Quadro 7, € possivel analisar que a maior quantidade de empresa esta
classificada como “bom” segundo o método aplicado do quartis, totalizando 11 (onze)
empresas. No indice “ruim” figuraram 9 (nove) empresas, que representam um percentual de
25% do total de empresas. Enquanto que no quartis “regular”, foi apresentado 8 (oito)

empresas, ja no quartis “excelente”, foi apresentado 9 (nove), totalizando as 37 empresas.



5. CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho teve como objetivo verificar qual o indice de divulgagdo dos tributos
sobre o lucro nas empresas listadas na BM&FBOVESPA visto que desde a aprovagdo do CPC
32 — Tributos sobre o Lucro todas as empresas de capital aberto se encontraram obrigadas a

utiliza¢do do mesmo.

Tendo como base a analise das demonstragdes financeiras das empresas listadas na
BM&FBOVESPA de diversos segmentos foi possivel constatar nas empresas que apresentou
lucro nos anos analisados, a divulgacdo adequada de quesitos considerados relevantes aos
usudrios externos tais como divulga¢do da despesa e/ou receita tributdria corrente e
divulgacdo do valor dos ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos no Balango
Patrimonial para cada periodo apresentado, € o quesito com baixo indice de divulgacdo foi o

de ajustes reconhecidos no periodo para o tributo corrente de periodos anteriores.

Para as empresas que apresentaram prejuizos o indice de divulgagdo dos trés quesitos

alcangou um percentual de 100% no ano de 2012.

Diante dos resultados apresentados na Tabela 8 ¢ possivel verificar que desde a
adocdo do CPC 32 - Tributos sobre o lucro o percentual de divulgacdo das informagdes
requeridas pelo mesmo, cresceu no decorrer dos anos de 2010 e 2012, pois em 2010 o indice
médio de divulgacdo foi de 73,96% e subiu para 79,20% em 2012, decrescendo em 2013 para
76,93%.

Utilizando uma categorizagdo através de quartil, nota-se que onze empresas
analisadas obtiveram indices de divulgac¢do considerados bons, ou seja, 30% do total de

empresas.

Para novas pesquisas sugere-se verificar se o indice de divulgacdo das empresas
crescera nos proximos anos € se as empresas analisadas migrardo do indice “bom” para outros

indices conforme o método do quartis.
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APENDICE 1 — Percentual de divulgacio por empresa
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Média
NOME 2010 (%) | 2011 (%) | 2012 (%) | 2013 (%) (%)
Aetatis Securitizadora S.A. 50,00 -—-- - 16,67 33,34
Alpargatas S.A. 55,56 55,56 55,56 88,89 63,89
Andrade Gutierrez Participagdes S.A. 88,89 100 66,67 66,67 80,56
Arezzo Ind. Com. S.A. 83,33 83,33 83,33 83,33 83,33
Bco Amazonia S.A. 77,78 77,78 77,78 77,78 77,78
Bco Brasil S.A. 100 100 100 100 100
Brasken S.A. 83,33 100 100 83,33 91,67
Brazilian Finance E Real Estate S.A. 66,67 66,67 100 77,78 77,78
Brpr 56 Securitizadora Cred Imob S.A. 50,00 50,00 50,00 66,67 54,17
Btg Pactual Securitizadora S.A. 0 0 — — 0
Cia Seguros Alianca Da Bahia 55,56 77,78 77,78 77,78 72,23
Cielo S.A. 66,67 66,67 66,67 66,67 66,67
Conc Osorio Porto Alegre S.A. Concepa 100 66,67 83,33 83,33 83,33
Correa Ribeiro S.A. Com. E Ind. 0 16,67 -— 16,67 11,11
Cremer S.A. 77,78 77,78 100 77,78 83,34
Dtcom - Direct To Company S.A. 66,67 66,67 50 66,67 62,50
Elektro - Eletricidade E Servigos S.A. 66,67 66,67 66,67 66,67 66,67
Emp Nac. Com. Redito Part S.A. Encorpar 66,67 66,67 100 66,67 75,0
Eneva S.A. 100 100 100 100 100
Eternit S.A. 83,33 66,67 83,33 83,33 79,17
Fleury S.A. 83,33 83,33 83,33 83,33 83,33
Fras- Le S.A. 88,89 88,89 88,89 88,89 88,89
Guararapes Confecgdes S.A. 66,67 77,78 77,78 77,78 75
Hypermarcas S.A. 88,89 100 66,67 66,67 80,56
Investco S.A. 66,67 77,78 100 100 86,11
Jbs S.A. 100 100 77,18 77,78 88,89
Jereissati Telecom S.A. 77,78 77,78 100 100 88,89
Localiza Rent A Car S.A. 66,67 66,67 55,56 55,56 61,12
Marcopolo S.A. 66,67 66,67 55,56 55,56 61,12
Marisa Lojas S.A. 66,67 66,67 66,67 66,67 66,67
Porto Seguro S.A. 55,56 66,67 66,67 66,67 63,89
Randon S.A.Imp E Part 88,89 66,67 66,67 66,67 72,23
Tenkno S.A. Ind E Com 44,44 44,44 77,78 88,89 63,89
Tim Participagdes S.A. 83,33 66,67 66,67 66,67 70,84
Vale S.A. 77,18 66,67 77,18 88,89 77,18
Weg S.A. 66,67 66,67 66,67 66,67 66,67
WIim - Industria E Comércio S.A. 88,89 88,89 88,89 88,89 88,89
TOTAL 73,96 74,51 79,20 76,93 76,15

Fonte: Elaborado pela autora (2014).




