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RESUMO

CASTRO, Angélica Rocha. Subvencdo e assisténcia governamentais: Grau de
evidenciacdo nas demonstracdes contdbeis das empresas listadas na BM&FBOVESPA
no setor de utilidade publica. 2015. 52p. Trabalho de Conclusédo de Curso Il (Graduagdo em
Ciéncias Contébeis) — UniRV — Universidade de Rio Verde, Rio Verde, 2015

A Subvencdo Governamental é considerada como sendo uma espécie de assisténcia
governamental e possui vérias formas, sendo elas: subsidio, incentivo fiscal, doacéo, prémios,
e outros, sendo o Pronunciamento Técnico n° 07 responsavel por tratar do aspecto contabil e
divulgacdo destes itens. Esta pesquisa buscou analisar, nas demonstracGes financeiras e nas
notas explicativas, qual o grau de qualidade na divulgacdo de informacdes quanto a
Subvencdo e Assisténcia Governamentais, das empresas listadas na BM&FBOVESPA, no
setor de Utilidade Publica. O estudo justifica-se pela relevancia de se verificar o grau de
qualidade na evidenciacdo da Subvencdo e Assisténcia Governamentais, trazendo beneficios
para 0 ambiente académico em que o tema € pouco explorado, e servindo de base para novos
estudos. O presente trabalho fora uma pesquisa descritiva, na qual se utilizou o método
dedutivo, bibliografico e documental, realizado a partir de diversas fontes de pesquisa, tais
como: demonstracdes contébeis, livros, artigos, reportagens, sites, dentre outros. Fora definida
uma amostra de 16 empresas, das 77, que estdo no setor estudado, sendo analisadas as
informacBes divulgadas ao publico, observados os itens de acordo, com o pronunciamento
especifico. Ap6s analise constatou-se que a qualidade da informacdo é de 19,12%, ou seja,
satisfatorio. Sendo que o que contribuiu para o resultado fora a falta de divulgacédo plena das
informacdes, nas notas explicativas, pois ao consulta-las, as empresas ndo deixam evidente o
atendimento ao quesito analisado.
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ABSTRACT

CASTRO, Angelica Rocha. Governmental Subsidies and Assistance: evidence degree in
the accountancy disclosure of financial of companies listed on BM & FBOVESPA in the
utility public sector. 2015. 52p. Monograph Il (Degree in Accounting) - UniRV - University
of Rio Verde, Rio Verde, 2015 .

The Governmental subsidy is considered a sort of government assistance and has several
forms, namely: subsidy, tax incentive, donation, prizes, and others, being the Technical
Pronouncement No. 07 responsible for the accounting aspect and dissemination of these
items. This research was aimed at analyzing the financial statements and explanatory notes,
the quality degree in the spread of information regarding Government Subsidies and
Assistance, of companies listed on BM & FBOVESPA, in the Public Utility sector. The study
is justified by the importance of verifying the level of quality in the disclosure of Government
Subsidies and Assistance, bringing benefits to the academic environment in which the topic is
not much explored, and providing as basis for further studies. This was a descriptive research,
which used the deductive, bibliographic and documentary method, from several research
sources, such as financial statements, books, articles, reports, websites, among others. A
sample of 16 companies, from the 77 in the sector studied, and analyzed the information
disclosed to the public, subject to the items in accordance with the specific statement. After
the analysis it was observed that the quality of information is 19.12%, that is, satisfactory, for
what contributed to the result was the lack of disclosure of all the information, in the
explanatory notes, because, when checking them, the companies do not highlight the
compliance to the to the aspect analyzed.
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1 INTRODUCAO

Freire et al. (2012, p. 4), expde que “a contabilidade vem passando por um processo
de convergéncia das normas contabeis, por iniciativa de diversos paises”. Sendo importante
ressaltar que, devido as modificagdes, que incidiram com as novas regras, acabaram trazendo
efeitos, que sdo considerados como relevantes para a qualidade da informacéo que, por sua
vez, envolve o profissional da contabilidade, como ainda para outros profissionais.

Ainda, conforme os autores, para atender a sua funcdo bésica, de fornecer
informacdo util e oportuna para a tomada de decisfes, a Contabilidade subordina-se as
necessidades da sociedade e da cultura a qual ela serve. Considerando que estas culturas séo
diferentes, suas préaticas contabeis também o serdo. Embora seja impossivel harmonizar a
cultura, existem varias similaridades nas diversas praticas contabeis nacionais adotadas entre
0s paises. Porém, para as praticas em que prevalecam as diferencas entre os paises, o sentido
tem apontado, para a sua harmonizacdo. Assim, a harmonizagdo das normas contabeis em um
ambito mundial é um movimento, que surgiu como forma de atender a maximizacdo da
utilidade da informacao contébil para todos os usuérios, principalmente, para os ‘mercados de
capitais’(FREIRE et al, 2012).

A partir da aprovagdo das normas internacionais, o Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), intensificou o seu trabalho no Brasil, divulgando os diversos
Pronunciamentos Técnicos, sendo um deles, o CPC 07, que trata da Subvencédo e Assisténcia
Governamentais, com o objetivo de “[...] prescrever o registro contdbil e a divulgagdo das
subvencdes, para o investimento e a divulgacdo das SubvencOes, para o custeio das demais
formas de Assisténcia Governamental” (CPC, 2010, p. 1).

Estdo sujeitas a concessdo de Subvencao e Assisténcia Governamentais as entidades
declaradas de Utilidade Publica, que, segundo o art. 1° do Decreto n® 50.517/1961, sdo “as
sociedades civis, associagbes e fundagdes, constituidas no pais, que sirvam
desinteressadamente a coletividade, [...]” (BRASIL, 1961). Ou seja, tais entidades do setor de
Utilidade Publica, desde que atendam aos requisitos previstos no referido decreto, estdo

obrigadas a evidenciar as suas demonstra¢6es em conformidade com o CPC 07 (R1) (2010).
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Neste contexto, esta pesquisa teve como problema: “Qual o grau de qualidade nas
evidenciagcbes de Subvencdo e Assisténcia Governamentais das empresas listadas na
BM&FBOVESPA no setor de utilidade publica?”.

Com o proposito de responder a problematica em questao, esta pesquisa teve como
objetivo geral verificar nos demonstrativos contabeis, das empresas listadas na
BM&FBOVESPA, no setor de Utilidade Publica, o grau de qualidade nas evidencia¢des de
Subvencéo e Assisténcia Governamentais.

A fim de atender ao objetivo geral pretendido, esta pesquisa apresentou os seguintes
objetivos especificos:

e Abordar sobre o inicio da Subvencdo Governamental no Brasil e a sua

importancia;

e Conceituar Subvencdo e Assisténcia Governamentais e suas formas;

e Elucidar a evidenciacdo de Subvencéo e Assisténcia Governamentais;

e Qualificar as informacbes dos demonstrativos elaborados pelas empresas

beneficiadas pela Subvencédo e Assisténcia Governamentais; conforme método de
pesquisa e

e Apresentar a qualidade da informacao prestada por segmento.

Diante dos aspectos supramencionados, este estudo se justifica devido, segundo
Malacrida e Yamamoto (2006), a divulgacdo das informacOes por parte da empresa ser
essencial, sendo que uma evidenciacdo clara, objetiva e completa, possibilita um maior nivel
de confiabilidade e seguranca no processo de tomada de deciséo.

Para Taveira (2009), a possibilidade de uma evidenciagcdo mais confiavel surgiu com
as mudancas promovidas pela Lei Federal n® 11.638/07, pela Medida Provisoria n.° 449/08 e
sua conversdo na Lei Federal n°® 11.941/09, que ndo afetou somente os procedimentos de
registro dos atos e fatos contdbeis, mas também a forma de serem divulgadas as
demonstragfes contabeis.

De acordo com Rodrigues (2009), a convergéncia das normas trouxe uma
necessidade de estudos mais aprofundados para entendimento dos numeros que serdo
evidenciados nas demonstracGes contabeis. Foram muitas as modificacGes, entre as quais a
regulamentacdo da esséncia prevalecendo sobre a forma nos elementos de avaliacdo das
atividades contabeis (RODRIGUES, 2009).

Anterior a regularizacdo da esséncia sobre a forma, somente as subvencgdes para o

investimento possuiam tratamento contabil e de divulgacdo especial, com reconhecimento
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direto em reserva de capital, no patriménio liquido, por forga do que dispunha a Lei n°.
6.404/76. A posterior edicdo do Pronunciamento Técnico CPC 07 prescreveu o registro e a
divulgacdo para a subvencdo como um todo, que passou, a partir de entdo, a ser evidenciada
diretamente no resultado (TAVEIRA, 2009).

Diante da alteragdo no processo contébil de reconhecimento e evidenciagdo, pode-se
dizer que a presente pesquisa se justifica, pela relevancia de se verificar o grau de qualidade
na evidenciacdo de Subvencdo e Assisténcia Governamentais, tanto para 0 governo, como
para as empresas, focando em como a amostra estudada divulgou informacGes ao publico,
observadas as orientacfes dadas pelo pronunciamento especifico.

E se diferenciou pelo fato de ter analisado como foram evidenciadas a Subvengéo e
Assisténcia Governamental nas demonstracdes contabeis do ano de 2013, com enfoque no
CPC 07 (R1), trazendo beneficios ao ambiente académico onde o tema ainda fora pouco

explorado, servindo de base para novos estudos.



2 REFERENCIAL TEORICO

Neste topico, através de revisdo de literatura serdo abordados os seguintes temas:
Histdrico da Subvencdo Governamental no Brasil e sua importancia, Subvencédo e Assisténcia
Governamentais e suas formas, Reconhecimento e evidenciagdo da Subvencdo e Assisténcia

Governamentais.

2.1 Histdrico da Subvencdo Governamental no Brasil e sua importancia

No entendimento de Brum (2012), entre 1961 & 1964, o Brasil entra em um periodo
de estagnacao e recessdo, sendo em meados de 1967, que Se recomeca a recuperacdo da
economia, periodo conhecido como sendo a época do Milagre Econémico Brasileiro.

Para Reis (2008), ainda na época do “Milagre”, também houve 0 aumento do indice
de Desenvolvimento Econémico (IDE), sendo de 77% para a inddstria da transformacao, em
1973, tendo como fatores, para o crescimento do IDE os incentivos do governo, a politica
cambial favorecedora de remessas de lucros e repatriacBes, os incentivos as exportacdes, a
retomada da politica industrial e um regime politico, que representava menor risco, para 0
capital de certos grupos internacionais.

Conforme entendimento de Oliveira (1981), todo esse movimento na economia
brasileira leva aos primeiros indicios no que se refere as Subvencdo e Assisténcias
Governamentais, que ocorreram no ano de 1968, sendo que isso aconteceu logo em seguida a
destituicdo de um governo eleito por via direta, que era um general com apoio da burguesia
financeira e industrial, nacional e estrangeira. No mandato desse governo, as grandes
empresas, antes consideradas como sendo multinacionais, passaram, a receber grandes
incentivos fiscais, financiamentos e subsidio as exportagdes, isso com a finalidade de
aumentar a producéo e, com isso, ampliar o mercado consumidor (OLIVEIRA, 1981).

O que se observa € que o governo dessa época objetivava aumentar as reservas
nacionais para trazer maior capacidade de barganha na compra e venda no mercado
internacional (OLIVEIRA, 1981).
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Estudos recentes demonstram que a acdo do governo, com 0 objetivo de incrementar
operacOes e atrair investimentos, para determinadas regides, ¢ o que afirma o estudo de
Loureiro, Gallon e De Luca (2011), que no exercicio de 2009, foram destinados R$ 539.995
mil referentes ao incentivo para a subvencdo de investimentos no Nordeste e na Amazoénia, no
ambito da Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE) e da
Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazénia (SUDAM), e R$ 14.452 mil referentes a
realizacéo de parte dos depdsitos, para reinvestimentos, com recursos proprios.

O estudo de Loureiro, Gallon e De Luca (2011) acima citado, constatou também que,
51,1% das empresas em 2008 e 52,3% em 2009, evidenciaram possuir algum tipo de
Subvencdo e Assisténcia Governamentais nas demonstracdes contabeis, sendo que a maioria
das empresas ja receberam oriundas da Unido, com destaque para 0s incentivos nos impostos
federais, cuja maior parte corresponde a renuncia fiscal do imposto de renda da pessoa
juridica e os quatro setores que receberam as maiores quantidades de Subvencdo e Assisténcia
Governamentais foram: Energia; Bens de Consumo; Telecomunicacdes e Siderurgia e
Metalurgia, enquanto em montante financeiro foram mais beneficiadas empresas dos setores
Téxteis; Energia; Bens de Consumo; Telecomunicagdes e Quimica e Petroquimica.

Neste contexto faz-se necessario apresentar o conceito de Subvencdo e assisténcia

Governamentais que serd abordado no préximo tépico.

2.2 Subvencéo e Assisténcia Governamentais e suas formas

De acordo com CPC 07 (R1) (2010, p. 2), “Assisténcia Governamental é a a¢do de
um governo destinada a fornecer beneficio econdmico especifico a uma entidade ou a um
grupo de entidades que atendam a critérios estabelecidos”. E a Subven¢do Governamental ¢
uma forma de Assisténcia Governamental concedida a uma entidade em troca da realizacdo de
certas condi¢des estabelecidas e relacionadas a atividade operacional.

Chagas et al. (2010), esclarece ainda que a subvencdo governamental é considerada
como sendo uma espécie de assisténcia governamental, a diferenca que pode-se mencionar é
apenas na forma de contribuicdo, pois & preciso destacar que enquanto a subvencao
governamental, na maioria das vezes, tem natureza pecuniaria, a assisténcia governamental

pode ser cumprida através de outras a¢des de natureza ndo pecuniéria.
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O art. 12 da Lei 4.320/1964 do Cddigo Civil dispde que:

§ 3° Consideram-se subvencOes, para os efeitos desta lei, as transferéncias
destinadas a cobrir despesas de custeio das entidades beneficiadas, distinguindo-se
como:

| - subvencdes sociais, as que se destinem a instituigdes publicas ou privadas de
carater assistencial ou cultural, sem finalidade lucrativa;

Il - subvengdes econdmicas, as que se destinem a empresas publicas ou privadas de
carater industrial, comercial, agricola ou pastoril (BRASIL, 1964).

Para Taveira (2009), as Subvengfes Governamentais sdo programas concedidos
pelos governos (Unido, Estados, DF e Municipios) com o objetivo de incrementar operacgdes,
atrair investimentos para determinadas regides pouco desenvolvidas e financiar a promocao
de atividades de interesse publico. A subvencdo ocorrera quando houver o envolvimento do
governo, entidade e o tipo de acdo, concretizando-se com a realiza¢do das a¢oes de subvencéo
(TAVEIRA, 2009).

Para Olak e Nascimento (2009, p. 31), “as subvengdes constituem-se na maior fonte
de receita para muitas Entidades Sem Fins Lucrativos. E através destes recursos que muitas
entidades conseguem cumprir suas finalidades sociais”. O que caracteriza uma entidade ser
sem fim lucrativo é o fato desta ndo remunerar 0s acionistas, socios ou associados pelos
recursos por eles investidos nestas organizacdes em carater permanente, com base nos
recursos proprios gerados, assim, nao revertendo seu patriménio em caso de descontinuidade
(MARTINS, 1990).

Para Silva (1998), no parecer juridico, a subvencdo nao tem carater nem de pagar
nem de compensar, é apenas uma mera contribuicdo pecuniaria, para auxiliar uma pessoa ou
uma instituicdo, para sua manutencdo ou execucdo de servicos ou obras pertinentes a seu
objeto. E, ao Estado cabe o dever de subvencionar instituicdes que realizem 0s servi¢os ou
obras de interesse publico, devendo este dispor, em leis especiais, as nhormas que devem ser
atendidas para a concessao, ou obtencdo, de semelhantes auxilios, geralmente em periodos
anuais (SILVA, 1998).

Segundo IBRACON (2002, p. 463):

As subvencfes governamentais raramente sdo gratuitas; a entidade faz jus a elas
mediante cumprimento de certas condi¢gBes e atendimento de certas obrigagdes
assumidas; devem, portanto, ser creditadas aos resultados e contrapostas aos
respectivos custos que as subvengdes devem compensar.
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O CPC 07 (R1) (2010), ndo separa as modalidades de subvencéo para investimento e
custeio, isso porque o tratamento contdbil empregado nas referidas modalidades deve ser o
mesmo, ou seja, transitam pelo Resultado do Exercicio.

A subvencdo é uma assisténcia governamental e pode ter muitas formas, variando
conforme sua natureza ou condigles, e podem ser designadas como: Incentivos fiscais;
Subsidios; Contribui¢des; Prémios e Doacdes, entre outros (CPC 07 (R1), 2010).

2.2.1 Incentivos fiscais

De acordo com o CPC 07 (R1) (2010), os incentivos fiscais, na forma de isencéo ou
a reducdo tributaria do imposto sobre a renda, desde que concedidos perante prazos e
condicdes estabelecidas, atendem ao conceito de subven¢do governamental.

Para Loureiro, Gallon e De Luca (2011), foi necesséaria, no texto normativo do CPC
07 (2008), a inclusdo de algumas especificacBes, ja que as isencles, reducbes e incentivos
tributarios brasileiros sdo peculiares, embora ndo percam a esséncia de subvencdo
governamental.

Para Harada (2011), o Incentivo fiscal € um instrumento de incentivo a economia
(Ex: SUDENE, SUDAM, SUFRAMA, entre outros), ja a isencdo tributaria é a hipotese de
ndo incidéncia legalmente qualificada de determinado tributo, que atua no campo do exercicio
da competéncia tributaria (Ex. isencGes do imposto de renda), e reducdes sdo feitas por meio

de reducdo em aliquotas de impostos.

2.2.2 Subsidios

Para Pena (2007), em sintese, um subsidio poder ser definido como um incentivo
governamental, a um comportamento produtivo por meio do investimento de recursos
publicos.

O Pronunciamento Técnico CPC 07 (R1) (2010), define a modalidade de
empréstimos subsidiados, como forma de subsidios, na qual, o credor, no caso o governo,
através de um banco ou ndo, cede ao recebimento total ou parcial do empréstimo, ou dos
juros, mediante a realizagdo de condi¢des determinadas.

A deliberacdo da CVM n° 555/2008 reforca quanto aos subsidios em empréstimos
como sendo a diferenca, entre os juros do mercado e a dos praticados referente ao empréstimo

subsidiado.
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2.2.3 Contribuigdes, prémios e doagdes

O art. 3° da Resolugdo do CFC n° 1.026/2005 define as contribuicbes como
“transferéncias correntes ou de capital, previstas na lei orcamentaria ou especial, concedidas
por entes governamentais, a autarquias e fundagdes e a entidades sem fins lucrativos” (CFC,
2005, p. 4).

Ainda de acordo com artigo 3° da Resolugdao do CFC n°® 1.026/2005, “as doagdes sdo
transferéncias gratuitas, em carater definitivo, de recursos financeiros ou do direito de
propriedade de bens, com finalidade de custeio, investimento e imobilizagfes, sem
contrapartida do beneficiario” (CFC, 2005, p. 4).

Em se tratando das Assisténcias Governamentais, existem aquelas que ndo podem ser
mensuradas razoavelmente, tais como: assisténcia técnica e de comercializacdo gratuitas; e
concessdo de garantias, ou seja, 0 beneficio pode existir, entretanto a tentativa de mensurar
este valor pode ser arbitraria (CPC 07 (R1), 2010).

Torna-se relevante destacar, portanto, que em decorréncia das novas praticas
contabeis, é imprescindivel, na divulgacdo das demonstracdes contabeis, o reconhecimento e

a evidenciagéo correta dos fatos.

2.3 Reconhecimento e evidenciacédo das subvencdes e assisténcias governamentais

E preciso deixar claro que a convergéncia aos pronunciamentos internacionais de
contabilidade foi a principal mudanga que objetivou a Lei n® 11.638/07. Nas expressoes de
Braga e Almeida (2008), os exemplos de contabilidade vigorantes até entdo no pais passaram
por diferentes mudancas com a intencdo de deixar mais em evidéncia as contas.

De acordo com Crispim (2011), as alteracBes na Lei das Sociedades Andnimas,
resultado da adocdo das normas internacionais de contabilidade, alteraram algumas técnicas
de apuracdo dos resultados contabeis no Brasil, tais como; as subvengdes governamentais de
quaisquer espécies, e estas passaram a ser evidenciadas contabilmente em contas de resultado,
ao inves de contas de patrimonio liquido, especificamente na conta “reserva de capital”, como
vinha sendo realizado nas subvencdes para investimentos.

De acordo com o CPC 07 (R1) (2010), a subvencdo governamental ndo devera ser
reconhecida enquanto ndo houver uma seguranga razodvel de que as condi¢des relacionadas a

subvencdo serdo desempenhadas e de que a mesma seré recebida.
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Para maior énfase da afirmacdo acima o IBRACON (2002, p. 463), ressalta que, “as
subvengdes governamentais, inclusive as ndo monetérias avaliadas pelo seu valor ndo devem
ser reconhecidas até que exista razoavel seguranca de que, a entidade cumprira as condicGes
vinculadas as subvencgodes e, as subvengdes serdo recebidas”.

Ainda de acordo com o Pronunciamento Técnico, sdo considerados apenas dois
métodos aceitaveis de apresentacdo, no balango patrimonial, da subvencdo ou parte

apropriada da subvencéo ndo vinculada a obrigacdes futuras, relacionadas com ativos:

Um dos métodos reconhece a subvengdo governamental como receita diferida no
passivo, sendo reconhecida como receita em base sistematica e racional durante a
vida util do ativo e, o outro método deduz a subvencdo governamental do valor
contabil do ativo relacionado com a subvengdo para se chegar ao valor escriturado
liquido do ativo, que pode ser nulo (CPC 07 (R1), 2010, p. 7).

Segundo o pronunciamento técnico CPC 07 (2010, p. 9), a entidade deve divulgar:

a) A politica contabil adotada para as subvengdes governamentais, incluindo os
métodos de apresentacdo adotados nas demonstra¢Bes contabeis;

b) A natureza e a extensdo das subvencBes governamentais, reconhecidas nas
demonstracBes contabeis e uma indicacdo de outras formas de assisténcia
governamental de que a entidade tenha diretamente se beneficiado;

c) CondicbGes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas a
assisténcia governamental que tenha sido reconhecida.

Conforme o sumario do pronunciamento cabe ressaltar, que o recebimento de uma
subvencao ndo confirma, que as condi¢des tenham sido ou serdo cumpridas. Sendo assim, o
reconhecimento da receita de Subvencdo Governamental, sera aceita somente se tais

condicBes necessarias a sua utilizacdo ja tiverem sido cumprida.



3 MATERIAIS E METODOS

Esta pesquisa, quanto aos objetivos, se classificou como descritiva, pois teve como
estudo a qualidade das evidenciacBes contabeis, das empresas listadas na BM&FBOVESPA,
no setor de Utilidade Publica; quanto aos procedimentos como uma pesquisa bibliogréafica-
documental, utilizando-se de livros, artigos, revistas eletrénicas, dos demonstrativos contabeis
publicados e, também, como levantamento de dados, pois avaliou, por meio de analise
guantitativa, o problema estudado; quanto a abordagem, utilizou 0 método dedutivo, e coleta

de dados indireta.

3.1 Populacéo e amostra

A definicdo da populacdo e da amostra fora feita de forma intencional e ndo
probabilistica determinada através das empresas listadas na BM&FBOVESPA, em especifico
o setor de Utilidade Publica, que foi o setor que apresentou maior numero de empresas e
melhor evidenciacdo no artigo de Benetti et al. (2014).

Encontram-se na BM&FBOVESPA, classificada no setor de Utilidade Publica, 77
empresas, sendo 7 empresas do subsetor de Agua e Saneamento; 68 empresas do subsetor de
Energia Elétrica e 2 empresas do subsetor de Gés.

O sitio da BM&FBOVESPA possui segmentos adequados aos diferentes perfis de
empresa, sendo eles: (NM) Cia. Novo Mercado; (N1) Cia. Nivel 1 de Governanca
Corporativa; (N2) Cia. Nivel 2 de Governanca Corporativa; (MA) Cia. Bovespa Mais; (M2)
Cia. Bovespa Mais Nivel 2; (MB) Cia. Balcdo Org. Tradicional; (DR1) BDR Nivel 1; (DR2)
BDR Nivel 2; (DR3) BDR Nivel 3 e (DRN) BDR Néo Patrocinado.

De acordo com o sitio da BM&FBOVESPA (2015, p. 1):

Todos 0s segmentos prezam por rigidas regras de governanga corporativa. Essas
regras vao além das obrigacdes que as companhias tém perante a Lei das Sociedades
por Acoes (Lei das S.As.) e tem como objetivo melhorar a avaliagdo das companhias
que decidem aderir, voluntariamente, a um desses niveis de listagem.
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Portanto a amostra fora composta por todas as empresas listadas que apresentaram
algum dos segmentos citados acima, que apos filtragem constatou-se os seguintes: BOVESPA
MAIS (MA); NOVO MERCADO (NM); NIVEL 2 GOVERNANCA CORPORATIVA (N2);
NIVEL 1 GOVERNANCA CORPORATIVA (N1) e BALCAO ORGANIZADO (MB).

Desta forma, a amostra fora composta por 35 empresas, conforme tabela abaixo:

TABELA 1 — Empresas do setor de Utilidade Publica.

N° Razéo Social Nome de Pregdo Segmento
do Mercado
1 CIA AGUAS DO BRASIL — CAB AMBIENTAL CABAMBIENTAL MA
2 CIASANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO SABESP NM
3 CIASANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG COPASA NM
4 DALETH PARTICIPACOES S.A DALETH PART MB
5 521 PARTICIPACOES S.A. 521 PARTCIP MB
6 524 PARTICIPACOES S.A. 524 PARTICIP MB
7 ALUPAR INVESTIMENTO S.A. ALUPAR N2
8 ANDRADE GUTIERREZ CONCESSOES S.A. AGCONCESSOES MB
9 BONAIRE PARTICIPCOES S.A. BONEIRE PART MB
10 CACHOEIRA PAULISTA TRANSMISSORA ENERGIA S.A. CACHOEIRA MB
11 CENTRAIS ELET BRAS S.A. — ELETROBRAS ELETROBRAS N1
12 CENTRAIS ELET DE SANTA CATARINA S.A. CELESC N2
13 CESP - CIA ENERGETICA DE SAO PAULO CESP N1
14 CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG CEMIG N1
15 CIAENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR CEMAR MB
16 CIAESTADUAL DE DISTRIB ENER ELET- CEEE-D CEEE-D N1
17 CIAESTADUAL GER.TRANS.ENER.ELET.-CEEE-GT CEEE-GT N1
18 CIA PARANAENSE DE ENERGIA — COPEL COPEL N1
19 CPFL ENERGIAS.A. CPFL ENERGIA NM
20 CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. CPFL RENOVAV NM
21 CTEEP — CIA TRANSMISSAO ENER. ELETRICA PAULISTA TRAN PAULIST N1
22 DESENVIX ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. DESENVIX MA
23 EDP-ENERGIAS DO BRASIL S.A. ENERGIAS BR NM
24 ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. ELETROPAULO N2
25 ENEVAS.A. ENEVA NM
26 EQUAATORIAL ENERGIA S.A. EQUATORIAL NM
27 FORPART S.A. FORPAT MB
28 GTD PARTICIPACOES S.A. GTD PART MB
29 LIGHT S.A. LIGHT S/A NM
30 NEOENER GIAS.A. NEOENER GIA MB
31 PRODUTO RES ENERGET, DE MANSO S.A. - PROMAN PROMAN MB
32 RENOVAENERGIAS.A. RENOVA N2
33 TRACTEBEL ENERGIA S.A. TRACTEBEL NM
34 TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A. TAESA N2
35 UPTICK PARTICIPACOES S.A. UPTICK MB

Fonte: Adaptada de BM&FBOVESPA (2014).

Foram excluidas da amostra as empresas que controlam/administram outras
empresas, tendo, portanto, exclusivamente, atividade principal de Holdings de Instituicdes

Nao-Financeiras.



Segue abaixo tabela com descri¢ao das empresas excluidas da amostra.

TABELA 2 — Empresas excluidas da amostra.
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N° Razao Social Nome de Pregéo Segmento
do Mercado
1 DALETHPARTICIPACOES S.A DALETH PART MB
2 521 PARTICIPACOES S.A. 521 PARTCIP MB
3 524 PARTICIPACOES S.A. 524 PARTICIP MB
4  ALUPAR INVESTIMENTO S.A. ALUPAR N2
5 ANDRADE GUTIERREZ CONCESSOES S.A. AGCONCESSOES MB
6 BONAIRE PARTICIPCOES S.A. BONEIRE PART MB
7 CENTRAIS ELET BRAS S.A. — ELETROBRAS ELETROBRAS N1
8 CENTRAIS ELET DE SANTA CATARINA S.A. CELESC N2
9 CIAENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG CEMIG N1
10 CIAPARANAENSE DE ENERG IA — COPEL COPEL N1
11 CPFL ENERGIAS.A. CPFL ENERGIA NM
12 DESENVIX ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. DESENVIX MA
13 EDP - ENERGIAS DO BRASIL S.A. ENERGIAS BR NM
14 ENEVAS.A. ENEVA NM
15 EQUATORIAL ENERGIA S.A. EQUATORIAL NM
16 FORPART S.A. FORPAT MB
17 GTD PARTICIPACOES S.A. GTD PART MB
18 LIGHT S.A. LIGHT S/A NM
19 UPTICK PARTICIPACOES S.A. UPTICK MB

Fonte: Adaptada de BM&FBOVESPA (2014).

Portanto, a amostra fora constituida por 16 empresas, ja que 19 empresas, das 35

previamente selecionadas, conforme Tabela 1, possuem exclusivamente como atividade

principal Holding’s. Diante disso, segue abaixo tabela demonstrando a amostra que fora a

base do estudo.

TABELA 3 — Empresas que compordo a amostra.

Ne Razao Social Nome de Pregéo Segmento do
Mercado
1 CIA AGUAS DO BRASIL — CAB AMBIENTAL CABAMBIENTAL MA
2 CIASANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO SABESP NM
3 CIASANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG COPASA NM
4 CACHOEIRA PAULISTA TRANSMISSORA ENERGIA S.A. CACHOEIRA MB
5 CESP - CIA ENERGETICA DE SAO PAULO CESP N1
6 CIAENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR CEMAR MB
7 CIAESTADUAL DE DISTRIB ENER ELET- CEEE-D CEEE-D N1
8 CIAESTADUAL GER. TRANS. ENER. ELET.-CEEE-GT CEEE-GT N1
9 CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. CPFL RENOVAV NM
10 CTEEP - CIA TRANSMISSAO ENER. ELETRICA PAULISTA  TRAN PAULIST N1
11 ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. ELETROPAULO N2
12 NEOENERGIAS.A. NEOENER GIA MB
13 PRODUTORES ENERGET, DE MANSO S.A. - PROMAN PROMAN MB
14 RENOVA ENERGIAS.A. RENOVA N2
15 TRACTEBEL ENERGIA S.A. TRACTEBEL NM
16 TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A. TAESA N2

Fonte: Adaptada de BM&FBOVESPA (2014).
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Nesta Otica, a amostra acima estd dividida nos seguintes subsetores da
BMF&BOVESPA: 3 empresas do subsetor de Agua e Saneamento e 13 empresas do subsetor

de Energia Elétrica.



4 INSTRUMENTOS DE COLETA DE DADOS

De acordo com Lakatos e Marconi (2007), a parte pratica da coleta de dados

corresponde ao conjunto dos métodos de que se serve a ciéncia e a utilizacdo desses metodos

no alcance de seus propositos.

Como instrumento de coleta de dados, fora utilizado, a Analise de Contetdo. Sendo

gue a analise de conteddo é um conjunto de técnicas, que por meio de procedimentos,

sistematicos e objetivos de descri¢do do contetdo permitem a deducdo de conhecimentos do
contetdo analisado (BARDIN, 2006).

A partir da amostra, foram coletadas informac6es, em 16 empresas, que tiveram suas

demonstracdes publicadas no ano de 2013, sendo verificados o0s seguintes dados:

TABELA 4 — Quesitos de acordo com CPC 07 (R1).

Item Informacao a ser divulgada pelas empresas (CPC 07 (R1), 2010) Item CPC

1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvengdes governamentais, 25, 26, 27 e 39A
incluindo os métodos de apresentacao;

2 Natureza e montante das subvencBes ou assisténcias governamentais que foram 36 e 39B
reconhecidas nas demonstra¢@es contabeis da entidade;

3 Extensdo das subvencbes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas 5e39B
nas demonstragdes contébeis da entidade.

4 Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se 39B
beneficiado diretamente;

5 Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas a 8e39C
assisténcia governamental que tenha sido reconhecida;

6 Descumprimento de condigdes relativas &s subvengdes ou existéncia de outras 11e32
contingéncias;

7 Eventuais subvencbes reconhecer contabilmente, ap6s cumpridas as condicbes 3e10A
contratuais;

8 Premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 3e23

9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 38A, 38B e 38C

10  Reducdes ou isengdes de tributos em areas incentivadas; 38D e 38E

Fonte: Adaptada de Benetti et al. (2014).

Quanto a tabela acima os itens 1 a 5 sdo obrigatérios enquanto que os itens 6 a 10 sdo

condicionais. Nesse contexto de qualidade da informacdo tem-se a necessidade de demonstrar

0 que sdo itens obrigatorios e condicionais.
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De acordo com Malaquias (2008), as informacgdes ndo compulsorias sdo aquelas
facultativas, e as compulsorias compreendem aquelas exigidas pela legislagdo, ou seja,
necessaria para que os usuarios da informacdo obtenham o minimo de informacdes Uteis.

Com o proposito de verificar a qualidade da informacdo divulgada, foram utilizadas,

como parametros de quantificacdo, as categorias da Tabela 5.

TABELA 5 — Categorias da qualidade das informacoes.

Categorias Qualidade Significado Pontuacéo

IC Informagdo completa Informacdo completa no Balango Patrimonial, 5
Demonstracdo do Resultado e Notas Explicativas.

I Informacdo Incompleta  Informagdo incompleta no Balango Patrimonial, 3
Demonstragdo do Resultado e Notas Explicativas.

1A Informagdo Ausente Informagdo prevista ndo se encontra no Balanco 0
Patrimonial, Demonstragdo do Resultado e Notas
Explicativas.

Fonte: Adaptada de Benetti et al. (2014).

A partir dos dados contidos nos demonstrativos contdbeis, fora feita a anélise da
qualidade da informacdo, sendo esta classificada como: completa quando fora divulgada a
informacdo conforme todos os itens do CPC, incompleta quando fora divulgada a informacéo
parcialmente de acordo com os itens do CPC e ausente quando ndo divulgaram conforme os
itens do CPC.

Apoés coleta dos dados, os mesmos foram tratados em tabelas, utilizando-se o
Microsoft Office Excel 2010, que melhor apresenta os achados da pesquisa. Fora utilizado o
método do Quartis que sdo, de acordo com Fernandes e Pinto (2013, p. 1), “os valores que

dividem um conjunto de dados em quatro partes iguais”.



5 DESCRICAO E ANALISE DOS DADOS

Para analisar as evidenciagdes de Subvencdo e Assisténcia Governamentais, buscou-
se identificar as empresas do setor de utilidade publica listadas na BM&FBOVESPA. Sendo
que para pontuar considerou-se 0 para informacéo ausente, 3 para informagdo incompleta e 5
para informacdo completa.

A amostra é composta por 16 empresas, das quais 6 nao apresentaram informacao
sobre Subvencdo e Assisténcia Governamentais, sendo elas: Cia Aguas do Brasil — CAB
Ambiental; Cachoeira Paulista Transmissora Energia S.A.; CESP — Cia Energética de Sao
Paulo; CPFL Energias Renovaveis S.A.; Produtores Energét. de Manso S.A - PROMAN e
Renova Energia S.A.

Conforme Tabela 3, foram analisadas, na amostra, se houve divulgacdo de 10 itens,
dos quais 3 ndo tiveram informacgdo divulgada, conforme Tabela 6, sendo eles: Item 7-
Eventuais subvencGes reconhecer contabilmente, pds cumpridas as condigcGes; Item 8-
Premissas utilizadas para calculo do valor justo exigido por este pronunciamento e Item 9-

Informacdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimento regionais.

TABELA 6 — Pontuagdo Empresa/ltem.

TOTAL PONTOS

NOME DEPREGAO/ITEM 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 POR EMPRESA
1 CABAMBIENTAL o 0 0o 0 O O 0o o0 0 o 0
2 SABESP 3 5 0 0 3 O O O 0 O 11
3 COPASA 3 3 3 0 3 O O 0 0 3 15
4 CACHOEIRA o 0 o 0 O O 0o o0 0 o 0
5 CESP o o o o O O o o 0 O 0
6 CEMAR 5 55 5 5 5 0 0 0 0 5 30
7 CEEE-D 5 0 0 0 O O O O 0 o 5
8 CEEE-GT 3 0 0 0 0 O O O 0 o 3
9 CPFL RENOVAV o o o o O O O o O0 O 0
10 TRAN PAULIST 3 5 5 0 0 0 0 0 0 5 18
11 ELETROPAULO 35 5 0 0 0 0 0 0 O 13
12 NEOENER GIA 3 3 3 3 0 0 0 0 0 5 17
13 PROMAN o o o o O O O o O0 O 0
14 RENOVA o 0 o 0 O O O o0 0 o 0
15 TRACTEBEL 3 3 0 0 O O O O 0 5 11
16 TAESA 5 5 5 0 5 5 0 0 0 5 30
TOTAL DE PONTOS POR

ITEM 36 34 26 8 16 5 0 0 0 28 153

Fonte: Dados da pesquisa (2015)
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Observa-se que as empresas CEMAR e TAESA tiveram maior pontuacdo, atingiram
30 pontos na soma total e ainda foram as empresas que tiveram mais informac6es completas,
com pontuacdo 5, sendo 6 itens divulgados desta forma.

Quanto a analise dos itens verifica-se que na soma total obteve-se maior pontuagédo
no Item 1- Politica contdbil adotada pela entidade, para as subvengdes governamentais,
incluindo os métodos de apresentacédo, representando 23,53% das evidenciagdes seguido do
Item 2- Natureza e montante das subvencbes ou assisténcias governamentais que foram
reconhecidas nas demonstracdes contabeis da entidade, com 22,22% e o item 10- Reducgdes
ou isen¢Oes de tributos em &reas incentivadas, com 18,30%.

Quanto aos itens que apresentaram maior quantidade de informagdo completa,

encontram-se os ltens 2 e 10, com divulgacdo completa em 5 empresas.

TABELA 7 — Item/Empresas que divulgaram 1A, Il e IC.

ITEM 1A 1 IC
1 6 7 3
2 8 3 5
3 10 2 4
4 14 1 1
5 12 2 2
6 15 0 1
7 16 0 0
8 16 0 0
9 16 0 0

10 10 1 5

Fonte: Dados da pesquisa (2015).

Constatou-se que das 16 empresas, 6 ndo divulgaram informacéo sobre Subvencéo e
Assisténcia Governamentais, sendo que no Item 1- Politica contébil adotada pela entidade
para as subvencbes governamentais, incluindo os métodos de apresentacdo, 10 empresas
divulgaram a informacéo seja, de forma incompleta ou completa, ou seja, 62,50% da amostra.

Para analisar a qualidade da informacé&o fora utilizado o método do quartil onde de 0
representa o 1° quartil, com a qualidade da informacéo ruim; de 0,01% a 16% representa o 2°
quartil, com a qualidade da informacdo razoavel; de 16,01% a 32% representa o 3° quartil,
com a qualidade da informacdo satisfatoria; e de 32,01% a 100% representa o 4° quartil, com

a qualidade da informagéo bom.
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LEGENDA
] 19126 [ I o%- rum
RUIM RAZOAVEL SATISFATORIO ~ BOM 0,01% a 16% - RAZOAVEL

16,01% a 32% - SATISFATORIO

I 32,019 a 100% - BOM

Fonte: Dados da pesquisa (2015).
FIGURA 1- Qualidade da informacéo divulgada nas empresas.

A pontuacdo méxima atingida pela analise nas empresas poderia ser de 800 pontos,
representando 100%. No total da pontuacdo, a analise atingiu 153 pontos, ou seja, 19,12% da
pontuacdo maxima, o que coloca o grau de evidenciagdo nas demonstracdes contabeis no
terceiro quartil, com a qualidade da informacao satisfatéria.

Quanto ao total de 153 pontos, as informacgdes do Item 1 ao 5, consideradas
obrigatorias pelo CPC 07 (R1), totalizaram 117 pontos, ou seja, 76,47% das informacbes
analisadas responderam aos itens obrigatérios, enquanto que o item 6 ao 10, que sdo itens
condicionais, tiveram 36 pontos, 23,53% das informacdes evidenciadas. Conclui-se, portanto
gue a maioria das informacdes apresentadas pelas empresas sdo referente aos itens
obrigatorios.

A Tabela 8 apresenta qual a representatividade dos segmentos quanto a qualidade da

informacao divulgada.

TABELA 8 — Pontuagéo por segmento.

EMPRESA/ SEGMENTO (MA) (NM) (MB) (N1) (N2) TOTAL
1 CABAMBIENTAL 0 - - - - 0
2 SABESP - 11 - - - 11
3 COPASA - 15 - - - 15
4 CACHOEIRA - - 0 - - 0
5 CESP - - - 0 - 0
6 CEMAR - - 30 - - 30
7 CEEE-D - - - 5 - 5
8 CEEE-GT - - - 3 - 3
9 CPFL RENOVAV - 0 - - - 0
10 TRAN PAULIST - - - 18 - 18
11 ELETROPAULO - - - - 13 13
12 NEOENER GIA - - 17 - - 17
13 PROMAN - - 0 - - 0
14 RENOVA - - - - 0 0
15 TRACTEBEL - 11 - - - 11
16 TAESA - - - - 30 30
TOTAL DE PONTOS 0 37 47 26 43 153
TOTAL DE EMPRESAS 1 4 4 4 3 16
% SEGMENTO 0 2418 30,72 16,99 28,11 100

Fonte: Dados da pesquisa (2015).
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Em se tratando da qualidade da informac&o por segmento de mercado, constatou-se
que, das informagdes divulgadas, 30,72% pertenciam ao (MB) Cia. Balcdo Organizado;
28,11% ao (N2) Cia. Nivel 2 de Governanca Corporativa; 24,18% (NM) Cia. Novo Mercado,
16,99% (N1) Cia. Nivel 1 Governanca Corporativa; e ndo houve informacdo divulgada no
(MA) Cia. Bovespa Mais. Portanto observa-se que o nivel com melhor qualidade de
evidenciacdo é o (MB) Cia Balcao Organizado.



6 CONSIDERACOES FINAIS

A Subvencdo e Assisténcia Governamentais sdo fornecidas pelo governo para as
empresas, desde que atendidos os critérios pré-estabelecidos. Ao analisar as demonstracdes
financeiras e as notas explicativas, das empresas do setor de Utilidade Publica,
especificamente as empresas listadas na BM&FBOVESPA fora identificado, que a qualidade
da informacéo divulgada esta ruim.

As empresas CEMAR e TAESA foram as empresas que se destacaram quanto a
melhor informacédo, enquanto que o Item 1- Politica contébil adotada pela entidade para as
subvengdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacdo representou 23,53% das
evidenciacGes.

No que se refere ao segmento no “Mercado de Capital”, constatou-se que, 30,72%
das informacGes pertenciam ao (MB) Cia. Balcdo Organizado.

As informacdes, tanto obrigatérias, quanto condicionais, ndo foram plenamente
divulgadas, considerando-se que as notas explicativas ndo sdo padronizadas, pois, ao
consulta-las se tem dificuldades em conferir se a empresa atendeu plenamente o item, ou se
realmente o evento ndo ocorreu.

As notas explicativas ndo sdo especificas, ndo se consegue conferir se o fato contabil
ocorreu em alguns casos, o que limitou a pesquisa.

Buscou-se nesta pesquisa contribuir para demonstrar como estd sendo divulgada a
qualidade da informacdo de Subvencdo e Assisténcia Governamentais nas empresas, e 0
resultado encontrado demonstra ainda a dificuldade de se encontrar uma informacéo clara e
objetiva nas notas explicativas, o que pode inspirar novas pesquisas e futuras solucdes para as

dificuldades encontradas na anéalise das mesmas.
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APENDICE A - Cia Aguas do Brasil - Cab Ambiental

NOME PREGAO: CABAMBIENTAL
SEGMENTO DE MERCADO: MA

ITEM DESCRICAO IA |1l | IC

1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvengdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacéo; 0
Item CPC: 25, 26, 27 e 39A

2 Natureza e montante das subvengdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragdes contébeis da entidade; 0
Item CPC: 36 e 39B

3 Extensdo das subvengdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragfes contabeis da entidade. 0
Item CPC: 5e 39B

4 Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente; 0
Item CPC: 39B

5 Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas & assisténcia governamental que tenha sido reconhecida; 0
Item CPC: 8 e 39C

6 Descumprimento de condigdes relativas &s subvengdes ou existéncia de outras contingéncias; 0
Item CPC: 11 e 32

7 Eventuais subvengdes reconhecer contabilmente, apds cumpridas as condi¢des contratuais; 0
Item CPC: 3 e 10A

8 Premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 0
Item CPC: 3 e 23

9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 0
Item CPC: 38A, 38B e 38C

10 | Reducdes ou isencdes de tributos em areas incentivadas; 0
Item CPC: 38D e 38E

TOTAL 0

Fonte: Dados da pesquisa (2015)

Legenda:

IC = Informacdo Completa = 5 pontos
Il = Informacad Incompleta = 3 pontos
IA = Informacéo ausente = 0 pontos

L€



APENDICE B - Cia Saneamento Bésico Est. Sdo Paulo

NOME PREGAO: SABESP
SEGMENTO DE MERCADO: NM

ITEM DESCRICAO 1A 1 IC

1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvencdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacéo; 3
Item CPC: 25, 26, 27 e 39A

2 Natureza e montante das subvengdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragdes contébeis da entidade; 5
Item CPC: 36 e 39B

3 Extensdo das subvengdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragdes contabeis da entidade. 0
Item CPC: 5 e 39B

4 Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente; 0
Item CPC: 39B

5 Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas & assisténcia governamental que tenha sido reconhecida; 3
Item CPC: 8 e 39C

6 Descumprimento de condices relativas as subven¢des ou existéncia de outras contingéncias; 0
Item CPC: 11 e 32

7 Eventuais subvencdes reconhecer contabilmente, ap6s cumpridas as condigdes contratuais; 0
Item CPC: 3 e 10A

8 Premissas utilizadas para o célculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 0
Item CPC: 3 e 23

9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 0
Item CPC: 38A, 38B e 38C

10 | Reducgdes ou isencdes de tributos em areas incentivadas; 0
Item CPC: 38D e 38E

TOTAL 11

Fonte: Dados da pesquisa (2015)
Legenda: IC = Informacdo Completa = 5 pontos

Il = Informacad Incompleta = 3 pontos
IA = Informacéo ausente = 0 pontos

8¢



APENDICE C - Cia Saneamento de Minas Gerais -Copasa Basico MG

NOME PREGAO: COPASA

SEGMENTO DE MERCADO: NM
ITEM DESCRICAO IA| Il |IC
1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvencgdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacao; 3
Item CPC: 25, 26, 27 e 39A
2 Natureza e montante das subvengdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragdes contébeis da entidade; 3
Item CPC: 36 e 39B
3 Extensdo das subvengdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstrag@es contabeis da entidade. 3
Item CPC: 5e 39B
4 Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente; 0
Item CPC: 39B
5 Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas & assisténcia governamental que tenha sido reconhecida; 3
Item CPC: 8 e 39C
6 Descumprimento de condigdes relativas &s subvengdes ou existéncia de outras contingéncias; 0
Item CPC: 11 e 32
7 Eventuais subvengdes reconhecer contabilmente, apds cumpridas as condi¢des contratuais; 0
Item CPC: 3 e 10A
8 Premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 0
Item CPC: 3 e 23
9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 0
Item CPC: 38A, 38B e 38C
10 | Reducdes ou isengdes de tributos em éreas incentivadas; 3
Item CPC: 38D e 38E
TOTAL 15
Fonte: Dados da pesquisa (2015)
Legenda: IC = Informacgdo Completa = 5 pontos

Il = Informacad Incompleta = 3 pontos
IA = Informacéo ausente = 0 pontos

6€



APENDICE D - Cachoeira Paulista Transmissora Energia S.A.

NOME PREGAO: CACHOEIRA
SEGMENTO DE MERCADO: MB

ITEM DESCRICAO IA 1l | IC
1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvengdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacéo; 0
Item CPC: 25, 26, 27 e 39A
2 Natureza e montante das subvengdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstracfes contébeis da entidade; 0
Item CPC: 36 e 39B
3 Extensdo das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstracfes contabeis da entidade. 0
Item CPC: 5 e 39B
4 Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente; 0
Item CPC: 39B
5 Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas & assisténcia governamental que tenha sido reconhecida; 0
Item CPC: 8 e 39C
6 Descumprimento de condigdes relativas &s subvencdes ou existéncia de outras contingéncias; 0
Item CPC: 11 e 32
7 Eventuais subvencdes reconhecer contabilmente, apds cumpridas as condi¢fes contratuais; 0
Item CPC: 3 e 10A
8 Premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 0
Item CPC: 3 e 23
9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 0
Item CPC: 38A, 38B e 38C
10 Reducdes ou isencBes de tributos em areas incentivadas; 0
Item CPC: 38D e 38E
TOTAL 0
Fonte:  Dados da pesquisa (2015)
Legenda: IC = Informagdo Completa = 5 pontos
Il = Informacad Incompleta = 3 pontos
IA = Informac&o ausente = 0 pontos

oy



APENDICE E - CESP - Cia Energética de S&o Paulo

NOME PREGAO: CESP
SEGMENTO DE MERCADO: N1

ITEM DESCRICAO IAII]IC
1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvencgdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacéo; 0
Item CPC: 25, 26, 27 e 39A
2 Natureza e montante das subvengdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragdes contébeis da entidade; 0
Item CPC: 36 e 39B
3 Extensdo das subvengdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragfes contabeis da entidade. 0
Item CPC: 5e 39B
4 Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente; 0
Item CPC: 39B
5 Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas & assisténcia governamental que tenha sido reconhecida; 0
Item CPC: 8 e 39C
6 Descumprimento de condigdes relativas as subvengdes ou existéncia de outras contingéncias; 0
Item CPC: 11 e 32
7 Eventuais subvengdes reconhecer contabilmente, apds cumpridas as condi¢des contratuais; 0
Item CPC: 3 e 10A
8 Premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 0
Item CPC: 3 e 23
9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 0
Item CPC: 38A, 38B e 38C
10 | Reducdes ou isencdes de tributos em areas incentivadas; 0
Item CPC: 38D e 38E
TOTAL 0
Fonte: Dados da pesquisa (2015)
Legenda: IC = Informacgdo Completa = 5 pontos

Il = Informacad Incompleta = 3 pontos
IA = Informag&o ausente = 0 pontos

14%



APENDICE F - Cia Energética do Maranhdo - CEMAR

NOME PREGAO: CEMAR
SEGMENTO DE MERCADO: MB

ITEM DESCRICAO IA |1l |[IC

1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvengdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacéo; 5
Item CPC: 25, 26, 27 e 39A

2 Natureza e montante das subvengdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragdes contébeis da entidade; 5
Item CPC: 36 e 39B

3 Extensdo das subvengdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstra¢des contabeis da entidade. 5
Item CPC: 5e 39B

4 Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente; 5
Item CPC: 39B

5 Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas & assisténcia governamental que tenha sido reconhecida; 5
Item CPC: 8 e 39C

6 Descumprimento de condigdes relativas &s subvengdes ou existéncia de outras contingéncias; 0
Item CPC: 11 e 32

7 Eventuais subvencgdes reconhecer contabilmente, apds cumpridas as condi¢des contratuais; 0
Item CPC: 3 e 10A

8 Premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 0
Item CPC: 3 e 23

9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 0
Item CPC: 38A, 38B e 38C

10 | Reducdes ou isencdes de tributos em areas incentivadas; 5
Item CPC: 38D e 38E

TOTAL 30

Fonte: Dados da pesquisa (2015)

Legenda:

IC = Informagdo Completa = 5 pontos
Il = Informacad Incompleta = 3 pontos
IA = Informacéo ausente = 0 pontos

4%



APENDICE G - Cia Estadual de Distrib. Ener. Elet. - CEEED-D

NOME PREGAO: CEEE-D
SEGMENTO DE MERCADO: N1

ITEM DESCRICAO IA |1l IC
1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvengdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacéo; 3
Item CPC: 25, 26, 27 e 39A
2 Natureza e montante das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragcfes contébeis da entidade; 0
Item CPC: 36 e 39B
3 Extensdo das subvengdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragdes contabeis da entidade. 0
Item CPC: 5 e 39B
4 Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente; 0
Item CPC: 39B
5 Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas & assisténcia governamental que tenha sido reconhecida; 0
Item CPC: 8 e 39C
6 Descumprimento de condigdes relativas &s subvengdes ou existéncia de outras contingéncias; 0
Item CPC: 11 e 32
7 Eventuais subvengdes reconhecer contabilmente, apds cumpridas as condi¢Bes contratuais; 0
Item CPC: 3 e 10A
8 Premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 0
Item CPC: 3 e 23
9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 0
Item CPC: 38A, 38B e 38C
10 | Reducdes ou isen¢des de tributos em areas incentivadas; 0
Item CPC: 38D e 38E
TOTAL 5

Fonte: Dados da pesquisa (2015)

Legenda:

IC = Informag8o Completa = 5 pontos
Il = Informacad Incompleta = 3 pontos
IA = Informacéo ausente = 0 pontos

194%



APENDICE H - Cia Estadual Ger. Trans. Ener. Elet. - CEEED-GT

NOME PREGAO: CEEE-GT
SEGMENTO DE MERCADO: N1

ITEM DESCRICAO IAII]IC

1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvengdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacéo; 3
Item CPC: 25, 26, 27 e 39A

2 Natureza e montante das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstracdes contébeis da entidade; 0
Item CPC: 36 e 39B

3 Extensdo das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragfes contabeis da entidade. 0
Item CPC: 5 e 39B

4 Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente; 0
Item CPC: 39B

5 Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas & assisténcia governamental que tenha sido reconhecida; 0
Item CPC: 8 e 39C

6 Descumprimento de condigdes relativas &s subvencdes ou existéncia de outras contingéncias; 0
Item CPC: 11 e 32

7 Eventuais subvencdes reconhecer contabilmente, apds cumpridas as condi¢Bes contratuais; 0
Item CPC: 3 e 10A

8 Premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 0
Item CPC: 3 e 23

9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 0
Item CPC: 38A, 38B e 38C

10 | Redugdes ou isencdes de tributos em &reas incentivadas; 0
Item CPC: 38D e 38E

TOTAL 3

Fonte: Dados da pesquisa (2015)

Legenda:

IC = Informacéo Completa = 5 pontos
Il = Informacad Incompleta = 3 pontos
IA = Informacéo ausente = 0 pontos

144



APENDICE | - CPFL Energias Renovaveis S.A.

NOME PREGAO: CPFL RENOVAV
SEGMENTO DE MERCADO: NM

ITEM DESCRICAO IAII]IC

1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvengdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacao; 0
Item CPC: 25, 26, 27 e 39A

2 Natureza e montante das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragdes contdbeis da entidade; 0
Item CPC: 36 e 39B

3 Extensdo das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstracfes contabeis da entidade. 0
Item CPC: 5 e 39B

4 Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente; 0
Item CPC: 39B

5 Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas & assisténcia governamental que tenha sido reconhecida; 0
Item CPC: 8 e 39C

6 Descumprimento de condigdes relativas &s subvencdes ou existéncia de outras contingéncias; 0
Item CPC: 11 e 32

7 Eventuais subvengdes reconhecer contabilmente, apds cumpridas as condi¢Bes contratuais; 0
Item CPC: 3 e 10A

8 Premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 0
Item CPC: 3 e 23

9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 0
Item CPC: 38A, 38B e 38C

10 | Redugdes ou isencdes de tributos em &reas incentivadas; 0
Item CPC: 38D e 38E

TOTAL 0

Fonte: Dados da pesquisa (2015)

Legenda:

IC = Informacéo Completa = 5 pontos
Il = Informacad Incompleta = 3 pontos
IA = Informacéo ausente = 0 pontos

514



APENDICE J - CTEEP - CIA Transmissdo Ener. Elétrica Paulista

NOME PREGAO: TRANS PAULIST
SEGMENTO DE MERCADO: N1

ITEM DESCRICAO IAII]IC

1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvengdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacéo; 3
Item CPC: 25, 26, 27 e 39A

2 Natureza e montante das subvengdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstracfes contébeis da entidade; 5
Item CPC: 36 e 39B

3 Extensdo das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstracfes contabeis da entidade. 5
Item CPC: 5 e 39B

4 Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente; 0
Item CPC: 39B

5 Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas & assisténcia governamental que tenha sido reconhecida; 0
Item CPC: 8 e 39C

6 Descumprimento de condigdes relativas &s subvencdes ou existéncia de outras contingéncias; 0
Item CPC: 11 e 32

7 Eventuais subvencdes reconhecer contabilmente, apds cumpridas as condi¢Bes contratuais; 0
Item CPC: 3 e 10A

8 Premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 0
Item CPC: 3 e 23

9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 0
Item CPC: 38A, 38B e 38C

10 | Redugdes ou isencdes de tributos em &reas incentivadas; 5
Item CPC: 38D e 38E

TOTAL 18

Fonte: Dados da pesquisa (2015)

Legenda:

IC = Informacéo Completa = 5 pontos
Il = Informacad Incompleta = 3 pontos
IA = Informacéo ausente = 0 pontos

1%



APENDICE K - Eletropaulo Metrop. Elet. Sdo Paulo S.A.

NOME PREGAO: ELETROPAULO
SEGMENTO DE MERCADO: N2

ITEM DESCRICAO IAII]IC

1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvengdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacao; 3
Item CPC: 25, 26, 27 e 39A

2 Natureza e montante das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragdes contdbeis da entidade; 5
Item CPC: 36 e 39B

3 Extensdo das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstracfes contabeis da entidade. 5
Item CPC: 5 e 39B

4 Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente; 0
Item CPC: 39B

5 Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas & assisténcia governamental que tenha sido reconhecida; 0
Item CPC: 8 e 39C

6 Descumprimento de condigdes relativas &s subvengdes ou existéncia de outras contingéncias; 0
Item CPC: 11 e 32

7 Eventuais subvengdes reconhecer contabilmente, apds cumpridas as condi¢Bes contratuais; 0
Item CPC: 3 e 10A

8 Premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 0
Item CPC: 3 e 23

9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 0
Item CPC: 38A, 38B e 38C

10 | Redugdes ou isencdes de tributos em &reas incentivadas; 0
Item CPC: 38D e 38E

TOTAL 13

Fonte: Dados da pesquisa (2015)

Legenda:

IC = Informacéo Completa = 5 pontos
Il = Informacad Incompleta = 3 pontos
IA = Informacéo ausente = 0 pontos

Ly



APENDICE L - Neoenergia S.A.

NOME PREGAO: NEOENERGIA
SEGMENTO DE MERCADO: MB

ITEM DESCRICAO IA[Il]IC

1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvengdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacéo; 3
Item CPC: 25, 26, 27 e 39A

2 Natureza e montante das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstracfes contébeis da entidade; 3
Item CPC: 36 e 39B

3 Extensdo das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragdes contabeis da entidade. 3
Item CPC: 5 e 39B

4 Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente; 3
Item CPC: 39B

5 Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas & assisténcia governamental que tenha sido reconhecida; 0
Item CPC: 8 e 39C

6 Descumprimento de condigdes relativas &s subvencdes ou existéncia de outras contingéncias; 0
Item CPC: 11 e 32

7 Eventuais subvencdes reconhecer contabilmente, apds cumpridas as condi¢Bes contratuais; 0
Item CPC: 3 e 10A

8 Premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 0
Item CPC: 3 e 23

9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 0
Item CPC: 38A, 38B e 38C

10 | Reducdes ou isen¢des de tributos em areas incentivadas; 5
Item CPC: 38D e 38E

TOTAL 17

Fonte: Dados da pesquisa (2015)

Legenda:

IC = Informacéo Completa = 5 pontos
Il = Informacad Incompleta = 3 pontos
IA = Informacéo ausente = 0 pontos

ti%



APENDICE M - Produtores Energt. de Manso S.A. - PROMAN

NOME PREGAO: PROMAN
SEGMENTO DE MERCADO: MB

ITEM DESCRICAO IAII]IC

1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvengdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacao; 0
Item CPC: 25, 26, 27 e 39A

2 Natureza e montante das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragdes contdbeis da entidade; 0
Item CPC: 36 e 39B

3 Extensdo das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstracfes contabeis da entidade. 0
Item CPC: 5 e 39B

4 Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente; 0
Item CPC: 39B

5 Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas & assisténcia governamental que tenha sido reconhecida; 0
Item CPC: 8 e 39C

6 Descumprimento de condigdes relativas &s subvengdes ou existéncia de outras contingéncias; 0
Item CPC: 11 e 32

7 Eventuais subvengdes reconhecer contabilmente, apds cumpridas as condi¢Bes contratuais; 0
Item CPC: 3 e 10A

8 Premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 0
Item CPC: 3 e 23

9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 0
Item CPC: 38A, 38B e 38C

10 | Redugdes ou isencdes de tributos em &reas incentivadas; 0
Item CPC: 38D e 38E

TOTAL 0

Fonte: Dados da pesquisa (2015)

Legenda:

IC = Informacéo Completa = 5 pontos
Il = Informacad Incompleta = 3 pontos
IA = Informacéo ausente = 0 pontos

5174



APENDICE N - Renova Energia S.A.

NOME PREGAO: RENOVA
SEGMENTO DE MERCADO: N2

ITEM DESCRICAO IAII]IC

1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvengdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacéo; 0
Item CPC: 25, 26, 27 e 39A

2 Natureza e montante das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstracfes contébeis da entidade; 0
Item CPC: 36 e 39B

3 Extensdo das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstracfes contabeis da entidade. 0
Item CPC: 5 e 39B

4 Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente; 0
Item CPC: 39B

5 Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas & assisténcia governamental que tenha sido reconhecida; 0
Item CPC: 8 e 39C

6 Descumprimento de condigdes relativas &s subvencdes ou existéncia de outras contingéncias; 0
Item CPC: 11 e 32

7 Eventuais subvencdes reconhecer contabilmente, apds cumpridas as condi¢Bes contratuais; 0
Item CPC: 3 e 10A

8 Premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 0
Item CPC: 3 e 23

9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 0
Item CPC: 38A, 38B e 38C

10 | Redugdes ou isencdes de tributos em &reas incentivadas; 0
Item CPC: 38D e 38E

TOTAL 0

Fonte: Dados da pesquisa (2015)

Legenda:

IC = Informacéo Completa = 5 pontos
Il = Informacad Incompleta = 3 pontos
IA = Informacéo ausente = 0 pontos

0§



APENDICE O - Tractebel Energia S.A.

NOME PREGAO: TRACTEBEL
SEGMENTO DE MERCADO: NM

ITEM DESCRICAO IA|Il]IC

1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvengdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacao; 3
Item CPC: 25, 26, 27 e 39A

2 Natureza e montante das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragdes contdbeis da entidade; 3
Item CPC: 36 e 39B

3 Extensdo das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstracfes contabeis da entidade. 0
Item CPC: 5 e 39B

4 Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente; 0
Item CPC: 39B

5 Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas & assisténcia governamental que tenha sido reconhecida; 0
Item CPC: 8 e 39C

6 Descumprimento de condigdes relativas &s subvencdes ou existéncia de outras contingéncias; 0
Item CPC: 11 e 32

7 Eventuais subvengdes reconhecer contabilmente, apds cumpridas as condi¢Bes contratuais; 0
Item CPC: 3 e 10A

8 Premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 0
Item CPC: 3 e 23

9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 0
Item CPC: 38A, 38B e 38C

10 | Redugdes ou isencdes de tributos em &reas incentivadas; 5
Item CPC: 38D e 38E

TOTAL 11

Fonte: Dados da pesquisa (2015)

Legenda:

IC = Informacéo Completa = 5 pontos
Il = Informacad Incompleta = 3 pontos
IA = Informacéo ausente = 0 pontos

19



APENDICE P - Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. (TAESA)

SEGMENTO DE MERCADO: N2

ITEM DESCRICAO IA|1l]IC

1 Politica contabil adotada pela entidade para as subvencdes governamentais, incluindo os métodos de apresentacéo; 5
Item CPC: 25, 26, 27 e 39A

2 Natureza e montante das subvengdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragdes contabeis da entidade; 5
Item CPC: 36 e 39B

3 Extensdo das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demonstragdes contabeis da entidade. 5
Item CPC: 5 e 39B

4 | Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente; 0
Item CPC: 39B

5 | Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas & assisténcia governamental que tenha sido reconhecida; 5
Item CPC: 8 e 39C

6 Descumprimento de condices relativas &s subvengdes ou existéncia de outras contingéncias; 5
Item CPC: 11 e 32

7 Eventuais subvencgdes reconhecer contabilmente, apds cumpridas as condigdes contratuais; 0
Item CPC: 3 e 10A

8 Premissas utilizadas para o célculo do valor justo exigido por este pronunciamento; 0
Item CPC: 3 e 23

9 Informac0es relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais; 0
Item CPC: 38A, 38B e 38C

10 | Redugdes ou isencdes de tributos em areas incentivadas; 0 5
Item CPC: 38D e 38E

TOTAL 30

Fonte: Dados da pesquisa (2015)

Legenda:

IC = Informacdo Completa = 5 pontos
Il = Informacad Incompleta = 3 pontos
IA = Informag&o ausente = 0 pontos

4



