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RESUMO

MARQUES, Luciana de Souza Silva. Indice de divulgacdo voluntaria das empresas do
setor elétrico listadas na Bovespa de 2011 a 2013. 2014. 47 f. Trabalho de Conclusao de
Curso Il (Graduacdo em Ciéncias Contabeis) - UniRV - Universidade de Rio Verde, Rio
Verde, 2014

Este trabalho teve como objetivo identificar o indice de divulgacdo de informacdes de
natureza ambiental voluntaria das 54 empresas do setor de energia elétrica. Para tanto foram
analisados os Relatérios de Sustentabilidade e na auséncia destes, os Relatérios Financeiros
padronizados (DFPs) das empresas de capital de aberto listadas na BM&FBOVESPA nos
anos de 2011 a 2013. Esta pesquisa caracteriza-se como exploratdria. A coleta de dados foi
indireta. O método utilizado foi o dedutivo, pois se utilizou de conhecimentos e teorias ja
existentes, quanto aos procedimentos, foi adotado o exploratério-bibliografico. Quanto a
abordagem do problema foi qualitativa e quantitativa, pois além de requerer interpretacdo aos
fatos, usaram-se também métodos e técnicas estatisticas. Para cumprimento do objetivo
construiu-se uma meétrica baseada nas métricas de Rover (2013), Murcia (2009) e Nossa
(2002), sendo analisadas 12 categorias e 28 subcategorias de itens ambientais.Das 54
empresas estudadas, em média 76% das empresas divulgaram informacdes voluntarias e 24%
ndo divulgaram. Das categorias pesquisadas 91% divulgam Politicas ambientais e nenhuma
divulgou Discuss@es sobre os problemas que serdo gerados com a possivel falta de energia no
futuro. Permitiu-se assim concluir que a maioria das empresas estudadas divulgou
informacBes voluntarias e nota-se que estas empresas envolveram-se em boas a¢fes com
relacdo a preservacdo do planeta, estando cientes da sua responsabilidade perante os
investidores e a sociedade. Diante do exposto o presente trabalho ndo teve por objetivo
esgotar o tema abordado, ressalta-se apenas a importancia da divulgacdo ambiental voluntaria
para sociedade como um todo.
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ABSTRACT

MARQUES, Luciana de Souza Silva. Index of voluntary disclosure of electricity
companies listed on BM&BOVESPA from 2011 to 2013. 2014. 47 f. Work of Conclusion
Course I (Degree in Accounting Science) - UniRV - University of Rio Verde, Rio Verde,
2014 .

This work aimed identify the index of voluntary disclosure of environmental voluntary nature
of the 54 companies in the electricity sector. For this purpose it was analyzed the
sustainability reports and in their absence, standard Financial Reporting (SFR) from the
publicly traded companies listed on the BM & FBOVESPA in 2011 to 2013. The choice of
this sector was due to a high rate of environmental degradation. This research is exploratory.
A data collection was indirect. The deductive method was used, because it was used the
existing knowledge and theories to the procedures, the exploratory literature was used. In
order to fulfill the problem the research was qualitatively and quantitatively, as well as the
facts require interpretation, also they used methods and statistic techniques. To achieve the
objective it was constructed a metric based on Rover metrics (2013), Murcia (2009) and ours
(2002), which analyzed 12 categories and 28 subcategories of environmental items. From the
54 companies studied, on average 76% of companies issued voluntary information and 24%
did not disclose. 91% of the categories surveyed disclose environmental policies and none
released discussion about the problems that are generated with possible power outages in the
future. 1t was concluded that most of the companies studied has issued voluntary information
and these companies have engaged in good actions with respect to the preservation of the
planet, being aware of its responsibility to investors and society. Thus, this study did not aim
to exhaust the topic discussed; it was  emphasize only the importance of voluntary
environmental disclosure to society as a whole.
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1 INTRODUCAO

Conforme Nossa (2002), no Brasil tem-se discutido constantemente sobre o meio
ambiente e as formas para preservacdo do planeta, demonstrando que, a questdo da
degradacdo ambiental tornou-se algo primordial para todos. Rover (2013), afirma que as
empresas precisam tratar a questdo ambiental de forma mais abrangente, devido as exigéncias
dos investidores e da sociedade.

Contudo, faz-se necessario que as empresas percebam que carecem de estimulos
sobre formas de vincularem economia com protecio ao meio ambiente (BRANDAO, 2009).
Segundo ressalta 0 mesmo autor, na natureza toda estrutura que possui maior chance de
sucesso segue principios de auto-organizacdo, possuem diversidade, sdo interdependentes, e
nos grupos sociais a correlacdo é a mesma, trazendo caracteristicas comuns: participacao,
transparéncia, honestidade e prestacdo de contas, corroborando com a premissa de que as
empresas devem respeitar seu desempenho de forma mais inclusiva, aumentando o grau de
confianca nas relagdes.

De acordo com Eugénio (2010), a divulgacdo de informacdo voluntaria pelas
empresas trara o aumento da confianca nas relagdes, tanto na esfera social como ambiental.

Conforme ressalta 0 mesmo autor, este € um tema que constitui desafios, pois as
informacgdes deixaram de ser meramente financeiras, sendo também exigida das entidades
uma postura mais responsavel em relacdo ao meio ambiente e a sociedade.

Assim, entende-se que seja primordial a conscientizacdo das empresas sobre suas
acOes de transparéncia sobre as questdes ambientais e que essas agdes tornem-se cada vez
mais presentes, pois elas beneficiam a todos (NOSSA, 2002).

Segundo o mesmo autor, tem crescido 0 nimero de instituicdes que estdo investindo
em programas voltados a sustentabilidade ambiental, isso se da devido as empresas estarem

percebendo que poluir significa desperdicar, perder eficiéncia e competitividade.
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1.1 Problema

A preservacdo ambiental é necessaria, entdo, as empresas e toda a sociedade
precisam empenhar-se nesta questdo, pois ndo hd como, no momento atual afastar preservacao
do meio ambiente de beneficios futuros, pois ndo havera beneficios no futuro sem preservar o
meio ambiente (NOSSA, 2002).

Tornando-se importante ressaltar que a divulgacdo de informagdes ambientais
voluntarias poderd ser decisiva ndo apenas para melhorar a imagem das empresas,
colaborando para preservacdo do meio ambiente (BRANDAO, 2009).

Diante do exposto, surge a pergunta motivadora da pesquisa: Qual é o indice de
divulgacdo de informacgdes ambientais voluntarias das empresas do setor de energia elétrica
listadas na BM&FBOVESPA?

1.2 Objetivos

1.2.1 Objetivo geral

O objetivo geral desta pesquisa foi o de identificar o indice de divulgacdo de
informacgdes de natureza ambiental voluntaria das empresas do setor de energia elétrica
listadas na BM&FBOVESPA.

1.2.2 Objetivos especificos

Para alcancar o objetivo geral propuseram-se 0s seguintes objetivos especificos:

e Apresentar uma abordagem tedrica sobre teoria da divulgacao;

e Discorrer sobre divulgagdo voluntaria ambiental;

e Demonstrar teoricamente os beneficios e os riscos da adogdo da divulgagéo
voluntaria ambiental para as empresas;

e Definir uma métrica para analise do indice de divulgacdo de informacdes

voluntarias ambiental.
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1.3 Justificativa

Considera-se que as corporacdes, além da busca do crescimento econémico,
precisam preocupar-se com o0 meio ambiente, pois as modificagdes climaticas impactam
diariamente a cadeia produtiva (GRAJEW, 2012). Segundo o Instituto Ethos (2012), a
natureza precisa de maior atengdo, pois existem dados cientificos que demonstram que toda a
sociedade € obrigada a controlar a exploracao das fontes naturais, tais estudos evidenciaram
registros de perda de 35% dos mangues do planeta, de total extin¢do de florestas em 25 paises
e de degradacdo de 50% das areas Umidas da Terra, bem como de 30% dos recifes de corais,
que chegaram a um nivel em que é praticamente impossivel sua recuperacéo.

Cabe ressaltar que o uso descomedido dos recursos ja ndo é mais permitido diante da
caréncia e dos problemas enfrentados tais como: polui¢cdo do ar, escassez de agua, calor
insuportavel, seca, contaminacdo, poluicdo dos recursos hidricos, aguecimento global, entre
outros (BORGER, 2013). O mesmo autor observa que, gerir com responsabilidade os recursos
é relevante, ndo apenas para obter ganhos econémicos, mas para preservar o futuro do planeta.
Entende-se, pois que praticar a sustentabilidade seja inevitavel para as empresas e ainda
podera trazer véarios beneficios como diminuigcdo de gastos, riscos e desperdicios, além da
geragéo de lucro e melhoras no relacionamento com os consumidores (GRAJEW, 2012).

Assim, a sustentabilidade é a disposicdo de manter um ambiente natural e duradouro,
contribuindo para resguardar as condi¢cdes de existéncia na terra, de forma que garanta a
manutencdo dos recursos naturais (florestas, matas, rios, lagos, oceanos) necessarios para a
qualidade de vida das gerac6es futuras (SUSTENTABILIDADE..., 2013).

Segundo Garcia (2009), a sustentabilidade vem como uma solugdo para que se
mantenham os recursos naturais no futuro, devendo ser adotado em todo o planeta por todos.
E essa solucdo se da atraves de esforgcos conjuntos para a preservacdo do meio ambiente de
uma forma que se beneficie tanto o presente quanto o futuro do planeta.

Conforme Oliveira (2011), um dos principais fatores de sustentabilidade das
empresas € a responsabilidade ambiental que dizem respeito a manutengdo dos deveres e
obrigacdes das empresas para com a sociedade em geral. O mesmo autor ressalta ainda que
uma empresa deva manter um pensamento voltado a uma visdo e missdo de sustentabilidade,
a qual ¢ a premissa para se pensar no futuro: “Na pratica, a sustentabilidade, em seu contexto
mais amplo, ¢ um assunto administrativo que permeia toda a empresa, de forma centrada na
atuacdo do Conselho de Administracdo, e focando os objetivos da empresa” (OLIVEIRA,
2011, p. 208).


http://www.atitudessustentaveis.com.br/sustentabilidade/sustentabilidade-ambiental-o-que-e-a-sustentabilidade-ambiental/
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Diante do exposto, percebe-se a necessidade de as empresas adotarem praticas de
divulgagdo voluntéria sobre projetos ambientais, pois uma das principais questdes relativas a
importancia da evidenciacgdo se refere a forma que os investidores compreendem o risco que a
empresa apresenta (SALOTTI; YAMAMOTO, 2008). Segundo esses autores, estudos tém
demonstrado que o grau de divulgacdo podera afetar a empresa, de forma a correlacionar o
nivel de evidenciacdo e a reducédo de riscos e custos.

Desenvolver projetos ambientais pelas empresas € importante devido essas praticas
serem obrigatorias dependendo do tipo de atividade, entretanto outras empresas, o fazem por
consciéncia ambiental e até mesmo para valorizar a imagem da empresa, sendo fator decisivo
para o seu sucesso (BORGES; ROSA; ENSSLIN, 2010).

A sociedade se beneficia muito das divulgacdes ambientais, pois essas informacoes
demonstram o esforco das empresas em melhorar a qualidade do meio ambiente e, por
conseguinte, em demonstrar sua responsabilidade social, além de servir de molde para
melhorar o todo (KRAEMER, 2012). A autora ressalta que a divulgagdo ambiental leva a
sociedade a compreender como as atuagdes da empresa afetam a qualidade do ar, da agua e da
terra.

Diversas pesquisas j& foram realizadas na &rea de divulgacdo voluntaria. Entretanto,
um diferencial proposto nesta pesquisa é a investigacdo de empresas pertencentes apenas a um
setor da economia, o de energia elétrica, que é um setor que incentiva e apoia a divulgacao de
informacBes voluntarias ambientais, e ndo somente isso, muitas informacdes consideradas
voluntarias para os demais setores ja sdo obrigatorias para o setor de energia elétrica. A
Agéncia Nacional de Energia Elétrica através do Manual de Contabilidade do Servigo Pablico
de Energia Elétrica (MCSPEE) dispde sobre o assunto, abordando-o no capitulo 6.3.14
Questdes Ambientais. E assim, a verificacdo das divulgacdes voluntarias nesta pesquisa vai
além daquelas dispostas no MCPSE.

De acordo com Borges, Rosa e Ensslin (2010), a analise do indice de divulgacdo de
informacdes voluntarias ambientais pelas empresas tem por finalidade verificar o
comprometimento dessas com a sustentabilidade do planeta, através da divulgacao acerca dos
esforgos empreendidos em projetos sociais na area ambiental pelas empresas.

As pessoas sao totalmente dependentes da eletricidade. Ela esta presente: nas casas,
nas fabricas, nas escolas, quase tudo depende da geracdo de energia elétrica para funcionar.
Vale ressaltar que para haver a eletricidade é preciso construir dentre outras: as usinas
hidrelétricas, contudo, a producéo de energia elétrica interfere no meio ambiente (PANZERA;
GOMES; MOURA, 2010).
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Conforme os autores citados acima, para que uma usina hidrelétrica possa funcionar
é preciso acumular a 4gua de um rio através do levantamento de uma barragem que formaré
um reservatorio e a energia € produzida através da dgua que cai sobre a hélice de uma turbina
ligada a um gerador elétrico. Os autores ressaltam ainda que, quando se constréi uma
barragem h& inundacdes de areas causando a destruicdo da fauna e flora, constituidas de
animais e plantas, podendo causar a morte desses animais e o derrubamento de arvores,
prejudicando assim muitas espécies de seres Vivos.

Diante destes problemas, torna-se importante a pesquisa sobre o indice de
divulgacdes voluntarias das empresas de energia elétrica, que tem como intuito verificar o
comprometimento da empresa na prestacio de contas de suas agdes a sociedade. E necessario
demonstrar se as empresas elétricas estdo evidenciando através da divulgacdo voluntaria sua
intervencdo no meio ambiente, por exemplo, mudanca climatica, biodiversidade e consumo
sustentdvel (KRAEMER, 2012).

Dessa forma, esta pesquisa podera contribuir tanto para as empresas do setor elétrico
e demais empresas, como para os profissionais, pesquisadores e também para o meio
académico, considerando-se que ela fornecerd informacdes referentes aos indices de
divulgagdo ambiental voluntdria das empresas de energia elétrica listadas na
BM&FBOVESPA. Além disso, colaborard para amenizar davidas e incertezas da sociedade

quanto a divulgacgdo voluntéria ambiental.

1.4 Delimitacéo

Esta pesquisa delimita-se ao estudo das empresas do setor de energia elétrica listadas
na BM&FBOVESPA.



2 PLATAFORMA TEORICA

Neste capitulo, serdo tratados os seguintes temas: Teoria da Divulgacdo, Divulgac6es

Ambientais, Beneficios e riscos da divulgacdo voluntaria ambiental.

2.1 Teoria da divulgacéo

O objetivo da teoria da divulgacdo é explicar os elementos da divulgacdo de
informagdes financeiras baseando-se em evidenciacdes empiricas de analises sucedidas da
teoria econdmica para demonstrar a realidade das corporagdes (ROVER et al., 2012).

Para Rover (2013), o objetivo da Teoria da divulgacdo é explicar o fendmeno da
divulgacdo de informacdes financeiras.

Segundo Salotti e Yamamoto (2006), a respeito da Teoria da divulgagéo, destaca-se
o trabalho de Verrecchia (2001) que apresenta uma abordagem indutiva na qual descreve
amostras matematicas desenvolvidas pela teoria para explicar as informacdes relacionadas a
divulgacdo. Os autores salientam que o trabalho de Verrecchia (2001) publicado no Journal of
Accounting and Economics, dividiu a pesquisa sobre divulgacdo em trés grupos: a) divulgacéo
baseada em associacdo, que busca avaliar a relagcdo entre a divulgacdo e as mudancas nas
acOes dos investidores; b) divulgacdo baseada em julgamento, que busca verificar como as
empresas decidem divulgar informagbes que elas conhecam; e c) divulgacdo baseada em
eficiéncia, que abrange pesquisas sobre as quais o conjunto de divulgacdes é preferido na
auséncia de conhecimento anterior da informag&o.

Ainda conforme os autores, a divulgagdo nao deve ser confundida com a informacao,
pois o sentido da divulgagéo se torna mais amplo e fundamenta-se na Teoria da divulgacao.
Uma das principais questdes relacionadas & importancia da divulgacdo é demonstrar se elas
interferem na forma em que os investidores percebem sua relagéo ao risco que as corporagdes
oferecem, demonstrando que existe correlacdo entre o nivel de divulgacdo e a diminuicdo de
custo de riscos e capital (SALOTTI; YAMAMOTO, 2006).
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Assim, no conjunto total das demonstracdes das entidades estd presente ndo apenas
as informacdes regulamentadas por lei, mas também, as divulgac¢des de todas as informacbes
que possam ser favoraveis para a tomada de decisao pelos investidores (LIMA, 2007).

Segundo o mesmo autor, as divulgacGes podem ser tanto obrigatdrias quanto
voluntarias, a primeira abrange as que sdo regulamentadas por lei e a segunda envolve
informacdes ndo regulamentadas por forga de lei, mas que proporcionam maior transparéncia
para as empresas na esfera corporativa, quantitativa e qualitativa.

Conforme, Moraes (2014) a divulgacdo obrigatoria consiste naquela que esta
embasada em forma de lei, ou seja, que é imposta, e, no entanto a divulgacdo voluntéria é a
informacdo que se acrescenta de acordo com os desejos e decisfes das empresas, ndo sendo,
deste modo, obrigatoria.

A maneira como a divulgacdo voluntaria deve ser tratada, causa grandes polémicas
entre os pesquisadores, para alguns a divulgacdo voluntaria é considerada como aquela
proativa que colabora significativamente com o conhecimento do usuério em relagdo a
empresa, e a partir de interpretacdes, emprega tais informacfes na solucdo de problemas
(SALOTTI; YAMAMOTO, 2006).

No entanto, o0 modelo atual de divulgacdo voluntéria precisa ser melhorado, pois
segundo o Comité de Pronunciamentos Contédbeis (CPC 00 R1) (2011), as caracteristicas
qualitativas das informacdes sdo os atributos que tornam as demonstracbes financeiro-
contabeis Uteis para 0s usuarios. De acordo com o CPC, as quatro principais caracteristicas
qualitativas das informacdes sdo: compreensibilidade, relevancia, confiabilidade e
comparabilidade. A teoria da divulgagdo, no entanto necessita estar correlacionada com tais
caracteristicas, devendo apresentar algumas caracteristicas comuns: ser compreensivel,
relevante, transparente e confiavel para que possa haver comparabilidade, mantendo assim sua
integridade através da prestacdo de contas, confirmando a premissa de que as empresas

precisam aumentar o nivel de confianca aos usuarios das informacdes.

2.2 Divulgac6es ambientais

Ressalta-se que a Contabilidade tem papel fundamental na geracdo e divulgacao de
informagdes, inclusive as de nivel ambiental, e, contudo, muitos investidores buscam
informagdes através dos Relatdrios de Sustentabilidade para tomada de decisdo (NOSSA,
2002).
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Contudo as informagbes divulgadas nos demonstrativos contabeis devem ser
concluidas de modo a obter explicagdes adicionais, relatorios e demonstrativos que fornegam
elementos para interpretacdo dos dados quantitativos e qualitativos publicados nas
demonstracdes contabeis (LIMA et al., 2012).

ludicibus et al. (2010) defende que haja prudéncia do profissional responsavel pela
evidenciacdo das informagdes qualitativas, ou seja, antes da evidenciacdo de um fato que ndo
se quantifica, € necessario que se avalie se tal informacdo acrescentara importancia de modo
que se justifique o aumento da complexidade de seu julgamento.

Segundo Carneiro (2012), a contabilidade é responsavel pela gestdo do sistema de
informagao, que registra todas as transagdes ocorridas na empresa, sendo essencial para a sua
elaboracdo, tanto sob o aspecto quantitativo como quantitativo.

Sendo assim a Contabilidade Ambiental tem a finalidade de registrar, controlar e
divulgar as operacOes das entidades que impactam o meio ambiente (LIMA et al., 2012).
Segundo os mesmos autores a Contabilidade Ambiental serve para que haja transparéncia e
gerenciamento dos acontecimentos relacionados a sustentabilidade do planeta.

Segundo Kraemer (2012), os usuarios da Contabilidade Ambiental, possivelmente
querem saber quais 0S riscos que a empresa apresenta no futuro e quais os impactos elas
poderdo causar no meio ambiente, sendo importante a sociedade saber sobre a
sustentabilidade das empresas. Contudo, a melhor forma desse conhecimento sera através de
informacdes voluntarias.

A Contabilidade Ambiental aborda métodos e técnicas especificas das entidades,
com a finalidade de registrar, analisar e divulgar os projetos e impactos socioambientais de
forma a fornecer informagdes ambientais para os usuérios interessados (CARNEIRO, 2012).

No Brasil, a realizacdo da divulgacdo ambiental é feita de forma voluntaria, uma vez
gue existem apenas parametros para a elaboracdo de Relatérios de Sustentabilidade, como por
exemplo, de 6rgdos reguladores brasileiros (ROVER, 2013). Nesse sentido, podemos citar o
exemplo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) que sugere que seja publicado
Relatério de Responsabilidade Socioambiental para as empresas brasileiras do setor de
energia elétrica (ROVER, 2013).

Percebe-se, no entanto que as informacdes divulgadas pelas empresas deixaram de
ser somente financeiras e econdmicas passando a ser também ambientais e sociais (ROVER,;
BORBA; BORGERT, 2008). Segundo os autores a divulgacdo de informacgdes ambientais, é
importante, pois as questdes ambientais também podem impactar na salde e bem estar

financeiro das empresas.
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Entretanto, as informagfes voluntarias divulgadas precisam estar corretas e serem
confidveis, pois sendo a divulgacdo essencial para tomada de decisdo, a qualidade dessas
informacdes se torna primordial, pois serdo através delas que todos o0s usuarios interessados
terdo conhecimento sobre o0 desempenho econdmico da empresa e em sua possivel geracao de
beneficios (MURCIA, 2009).

Conforme destacam Rodrigues e Sallaberry (2012), diversas instituicdes procuram
ajustar economia e sustentabilidade em suas gest0es estratégicas. Segundo 0s mesmos autores,
entende-se que economicamente, as empresas ao adotarem politicas vinculadas a reducdo dos
abusos ao meio ambiente, trardo melhorias tanto ao futuro do planeta quanto conforto a
sociedade.

Com isso percebe-se que a divulgacdo ambiental voluntaria pelas empresas promove
grandes perspectivas ao longo prazo, incluindo uma visdo melhor dos investidores e a
sociedade, observando, no entanto que, adotar um modelo em que a transparéncia e a
responsabilidade antecedem as préticas de processos e produtos, demonstra a importancia da
empresa e a valoriza (BORGER, 2013).

As empresas ambientalmente comprometidas pretendem evidenciar tais acdes aos
consumidores e partes interessadas (JACQUES et al., 2012).

No entanto, para uma divulgacdo voluntaria ideal, as empresas devem, em primeiro
lugar, incluir projetos que visem a preservagdo do meio ambiente de maneira mais abrangente,
e consequentemente, demonstra-los de forma clara e objetiva aos usuarios da informacéo
(ROVER, 2013).

Nesse sentido, 0 aumento de informacBes socioambientais de carater voluntario tem
funcionado como instrumentos legitimos para diversas empresas, uma vez que a divulgacao
de tais informacGes tem como objetivo evidenciar se elas possuem responsabilidade social
corporativa (MOREIRA et al., 2014).

Conforme discorre Gongalves (2011), devido as empresas impactarem negativamente
0 meio ambiente através de suas atuagdes, e de elas buscarem atenuar suas intervencoes
através de acgbes sociais sustentiveis, constitui-se assim um acordo implicito entre as
empresas e a sociedade, no qual a sociedade espera que a empresa compense de certa forma a
devastacdo da natureza.

Percebe-se assim que a sociedade necessita saber se as empresas sdo sustentaveis ou
ndo, e se elas possuem responsabilidades com o futuro do planeta, através de suas praticas que

antecipam e previnem degradagdes ao meio ambiente (REBOLLO, 2001).
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A comunidade espera que as empresas divulguem informacgOes que atendam aos
usuarios com fidedignidade, visando, entretanto, atenuar seus riscos financeiros e incidentes
ambientais (LIMA et al., 2012).

Ha vérias questdes relacionadas ao meio ambiente que podem ser incluidas nas
divulgacdes ambientais, destacam-se os projetos ambientalmente realizados (reflorestamentos,
recuperacdo de areas degradadas, conservacdo e protecdo da biodiversidade, etc.), mas
também ha elementos financeiros relacionados aos gastos que estes projetos ensejam
(REBOLLO, 2001). Segundo o mesmo autor estes gastos sdo advindos, por exemplo, de
financiamentos e empréstimos para aquisi¢cao de equipamentos para recuperacdo ambiental.

Conforme Carneiro (2012), os usuérios da informagdo ambiental sdo principalmente
a sociedade. O autor defende ainda, que um componente eficaz na divulgacdo ambiental é a
gestdo ética e transparente, pois, quando a empresa transmite confiabilidade aos usuérios
externos, também o faz consequentemente aos internos, demonstrando que ela é segura e

apresenta credibilidade.

2.2.1 Beneficios e riscos da divulgacdo voluntaria ambiental

Uma das grandes situacdes que sdo levantadas em relacdo a sustentabilidade do meio
ambiente é se esta podera afetar a competitividade das empresas, havendo um questionamento
por parte dos administradores das mesmas se a inclusdo de questfes sociais e ambientais
podera elevar os custos e reduzir o lucro das mesmas (BORGER, 2013).

Conforme destacam Rodrigues e Sallaberry (2012), no cenario econémico, instituir
politicas voltadas para a reducdo da exploracdo de recursos naturais, apesar de gerar
melhorias a0 meio ambiente e consequente bem-estar da sociedade, também, acarretam
dispéndios para as corporacdes e possuem aspectos complicados para mensuracdo e
evidenciacao.

Ainda segundo os mesmos autores, diversas agdes que beneficiam o meio ambiente
sdo mensuraveis, podendo ser divulgadas facilmente em valores econdmicos, no entanto,
outras ndo sdo e estdo sujeitas a andlises pessoais que necessitam de fundamentos bem
estruturados para ndo serem recusadas.

Diante do exposto, torna-se necessario considerar quais os estimulos que levam as
empresas a divulgar voluntariamente suas acGes que afetam 0 meio ambiente, pois ao

evidenciar informagGes negativas de maneira voluntaria as empresas poderdo de alguma
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forma ser mais penalizadas pela sociedade, tendo assim uma imagem néo tdo boa as mesmas
(MURCIA, 2009).

De acordo com Cunha e Ribeiro (2008), compete as empresas definirem se querem
ou ndo ter divulgadas as informacdes que ndo sdo obrigatorias, levando-se em conta 0s custos
e 0s possiveis beneficios ocorridos dessa publicacao.

Conforme Murcia (2009), optar por divulgar informagGes ambientais podera
colaborar para o reconhecimento dos negdcios pelos investidores e para que eles saibam as
caracteristicas das corporacdes as quais se pretendem investir. Além de trazer vantagens
também para melhorar a imagem das empresas com a sociedade, jA que através dessas
divulgacdes que sdo voluntérias as empresas demonstrardo suas preocupa¢des com 0 meio
ambiente (ROVER, 2013).

Entdo, observa-se que é relevante a ado¢do da divulgacdo voluntaria ambiental, pois
tal divulgacdo apresenta uma influéncia positiva para as empresas, e podera auxiliar o usuario
da informacdo no monitoramento dos gestores das corporacfes e também colaboraré para que
sejam melhores distribuidos os recursos (MURCIA, 2009). O autor defende, contudo que,
adotar a sustentabilidade pelas empresas e consequentemente divulga-la, € uma 6tima maneira

de fazer negocios, que tem como fundamento principal o papel da empresa na sociedade.



3 PROCEDER METODOLOGICO

O método caracteriza-se como uma abordagem ampla, sendo definido como o
procedimento utilizado ao desenvolvimento da pesquisa, visando identificar as técnicas
utilizadas para a elaboragéo do trabalho (LAKATOS; MARCONI, 2003).

Conforme ressalta Richardson (2014), metodologia cientifica compde-se na sua
finalidade, de abordagens, técnicas e processos que sdo utilizados pelos diversos
conhecimentos para formular e resolver problemas de aquisicdo e objetivos da ciéncia, de

uma maneira ordenada.

3.1 Tipologia da pesquisa

Quanto aos objetivos, esta pesquisa caracterizou-se como exploratoria pelo fato de
ter necessitado de acesso mais proximo dos fatos, ajudando a aprimorar melhor as ideias e se
tornar mais clara as questdes acerca do problema investigado (GIL, 1989).

De acordo com Gil (1989), a pesquisa exploratdria visa viabilizar um acesso mais
préximo com o problema investigado, fornecendo informacdes sobre certo tema, visando
facilitar a delimitagdo de um assunto. Na maioria dos casos, adota-se a forma de pesquisa
bibliogréafica, pois abrange: levantamento bibliografico, anélise de exemplos que possam
contribuir na compreensdo do problema (GIL, 1989).

O método de abordagem utilizado nessa pesquisa foi o dedutivo, pois se utilizou de
conhecimentos e teorias ja existentes como: leis, teses e artigos, sendo o ponto chave para
realizacdo da pesquisa (GIL, 1989). Ainda segundo o mesmo autor, 0 metodo dedutivo parte
de uma ideia geral, para o particular, representando a descoberta de algo semelhante naquilo
gue néo parece semelhante.

A coleta de dados foi indireta a qual consistiu na leitura e analise de processos ja
existentes (GIL, 1989). Segundo o mesmo autor, a pesquisa indireta caracteriza-se pela
utilizacdo de informagGes, conhecimentos e dados que ja foram coletados por outras pessoas,

em pesquisas anteriores e demonstrados de diversas formas.
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Conforme ressalta Richardson (2014), quanto aos procedimentos, esta pesquisa foi
exploratorio-bibliogréfica, por recorrer ao uso de materiais, como livros, artigos, teses, além
de pesquisas em sites especializados, observando fatos ja ocorridos e varidveis ndo
controlaveis, analisando-se os possiveis resultados. Ja quanto aos fins, é descritiva, pois visa
descrever os desafios das divulgaces ambientais voluntarias.

Quanto & abordagem do problema, a pesquisa foi qualitativa e quantitativa, pois além
de requerer a interpretacdo e atribuicdo de significados no processo de pesquisa, buscando
conhecer com mais profundidade como esta a e divulgacdo ambiental de cada empresa que
compde a amostra do estudo houve também o uso de métodos e técnicas estatisticas, com
analise do indice de divulgacgdo de tais informacbes (RICHARDSON, 2014).

3.2 Amostra, periodo de estudo e coleta de dados

Este estudo buscou coletar dados a partir de fontes auxiliares. Na reviséo da
literatura, foram utilizados livros, artigos e teses nacionais e internacionais, e na coleta das
informacBes ambientais, foram analisados Relatorios de Sustentabilidade, Web Sites e
Demonstracdes Financeiras Padronizadas (DFPs) divulgadas pelas empresas de Energia
Elétrica correspondentes aos periodos de 2011 a 2013. A amostra do estudo consistiu nas
informacdes divulgadas pelas empresas brasileiras do setor elétrico listadas pela BM&F
BOVESPA. Assim, as informacdes foram captadas nos sitios oficiais de cada entidade,
incluindo as informacg6es no préprio sitio da BM&F BOVESPA.

A populacdo do presente estudo inicialmente consistiu em 67 (sessenta e sete)
empresas do setor elétrico, listadas na BM&FBOVESPA compreendendo o periodo de 2011 a
2013.

Das empresas componentes da populacdo foram excluidas 13 (treze) empresas,
dentre elas:

Afluente Geracdo de energia S. A, Afluente Transmissdo de energia S.A, ltapebi
Geracdo de energia S.A, Termo Pernambuco S.A, as quais sdo controladas do Grupo Neo
Energia S.A e sO divulgaram informacBes voluntarias ambientais em seus Relatorios
Consolidados, sendo estes os que foram analisados.

a) Bonaire Participagbes S.A e 521 Participagbes S.A que sdo controladoras da

CPFL energia S.A, contudo foi analisado o Relatério de Sustentabilidade
Consolidado da CPFL;
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b) Espirito Santo C. Elétricas S.A, ndo divulgou Relatorio individual de
Sustentabilidade e, portanto, sendo controlada pela EDP — energias do Brasil S.A,
foram analisados os Relatdrios de Sustentabilidade da mesma;

c) GTD ParticipacGes S.A e Investco S.A que detém participacdo na EDP — energias
do Brasil S.A, portanto foram analisados os Relatdrios de Sustentabilidade
Consolidado da mesma;

d) Cemig Geracdo, Cemig Distribuicdo e Cemig Transmissdo S.A, as quais sO
divulgaram informacGes voluntarias ambientais em seus Relatérios de
Sustentabilidade Consolidados, sendo estes os que foram analisados;

e) Andrade Gutierrez Concessfes S.A e Transmissora alianca de energia elétrica S.A
controladoras da Cemig S.A, por isso foram analisados os Relatorios de
Sustentabilidade Consolidados da Cemig S.A.

Assim, a pesquisa compreendeu uma amostra de 54 (Cinquenta e quatro) empresas.

Para o cumprimento do objetivo proposto na pesquisa, foram analisados os

Relatérios de Sustentabilidade ou Relatorios Anuais e na falta destes, os Relatérios

Financeiros Padronizados de cada entidade.

No Quadro 1 abaixo estdo demonstradas as empresas pesquisadas.

QUADRO 1 — Empresas componentes da amostra.

Ordem Empresas
1 524 Participacbes
2 Aes Elpa S.A
3 Aes Sul Distribuidora Galicha de energia S.A
4 Aes Tiete S.A
5 Alupar investimentos S.A.
6 Ampla energia e servicos S.A.
7 Baesa energética barra grande S.A.
8 Bandeirante energia S.A
9 Cachoeira paulista transmissora energia S.A.
10 Centrais elétricas brasileiras S.A - Eletrobras
11 Centrais elétricas de Santa Catarina S.A
12 Centrais elétricas do Para S.A - Celpa
13 Centrais elétricas Matogrossenses S.A - Cemat
14 Cesp - Cia energética Séo Paulo
15 Cia Brasiliana Energia de energia
16 Cia Celg de Participaces S.A - Celgpar
17 Cia eletricidade est. Da Bahia - Coelba
18 Cia energética Brasilia S.A
19 Cia energética de minas gerais - Cemig
20 Cia energética de Pernambuco - Celpe
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21 Cia energética do Cearéa - Coelce

22 Cia energética do Rio Grande do Norte - Cosern
23 Cia energética Maranhdo - Cemar

24 Cia estadual de distribuidora energia elétrica - Ceee-d
25 Cia estadual ger. Trans. Energia Elétrica - Ceee-gt
26 Cia Paranaense de energia

27 Cia Paulista Forca e luz

28 Cia Piratininga de forca e luz

29 CPFL Energia S.A

30 CPFL energias renovaveis S.A

31 CPFL geracdo de energia S.A

32 Cteep - Cia transmisséo energia elétrica paulista
33 Desenvix energias renovaveis S.A

34 Duke energy int. Ger. Paranapanema S.A

35 EDP- energias do Brasil S.A

36 Elektro - eletricidade e servigo S.A

37 Eletrobras ParticipacGes S.A - Eletropar

38 Eletropaulo metropolitana. Elet. Sdo Paulo S.A
39 Emae - empresa metrop. Aguas energia S.A

40 Empresa Energ. Mato Grosso Sul S.A - Enersul
41 Energisa S.A

42 Eneva S.A

43 Equatorial energia S.A

44 Fortpart S.A

45 Light S.A

46 Light servicos de eletricidade S.A

47 Neoenergia S.A

48 Produtores energéticos de manso S.A - Proman
49 Rede energia S.A

50 Redentor energia S.A

51 Renova energia S.A

52 Rio Grande energia S.A

53 Tractebel energia S.A

54 Transmissora alianca de energia elétrica S.A

Fonte: Elaborado pela autora, adaptado de BM&FBOVESPA (2014)

3.3 Métrica para analise do indice de divulgacéo de informagdes ambientais voluntarias

Este estudo empregou uma meétrica composta de 12 categorias e 28 subcategorias
ambientais voluntarias. A métrica utilizada neste trabalho foi uma adaptacdo, das metricas
utilizadas por Rover (2013), Murcia (2009) e Nossa (2002).

Para analise dos itens foi utilizado a técnica de andlise de conteudo, que como
ressalta Richardson (2014), consiste em um conjunto de instrumentos metodoldgicos que

sempre se aperfeigoa, podendo ser aplicado a diversos discursos.



No Quadro 2 estdo demonstradas as categorias e subcategorias pesquisadas.

QUADRO 2 — Categorias e subcategorias de divulgacfes ambientais voluntarias analisadas.
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Categorias

Subcategorias

Politicas ambientais

Declaracéo das politicas/praticas/agdes atuais e futuras
DeclaracGes sobre obediéncia as normas e leis ambientais
Parcerias ambientais

Prémios e participacdes em indices ambientais

Gestao e Auditoria Ambiental

1SOs 14000
Auditoria Ambiental

Impactos Ambientais

Impacto na area de terra utilizada

Vazamentos e derramamentos

Reparos aos danos ambientais

Emissdo de substancias destruidoras da camada de ozénio

Produtos Ecolégicos

Desenvolvimento de produtos ecoldgicos

Recursos energéticos

Utilizacdo de materiais desperdi¢ados na producéo de
energia

Esforcos da empresa para reduzir o consumo de energia
Consumo de energia proveniente de fontes renovaveis

Educacao e pesquisa ambiental

Educacdo ambiental
Pesquisas relacionadas ao meio ambiente

Mercado de Créditos de Carbono

Projetos de mecanismos de desenvolvimento limpo (MDL)
Créditos de Carbono

Sustentabilidade e Biodiversidade

Gerenciamento de florestas/reflorestamento
Conservacao da biodiversidade

Impactos dos Produtos e Processos no
Meio Ambiente

Reciclagem
Desperdicios / residuos
Uso eficiente / Reutiliza¢do da dgua

Energia

Discussao sobre a preocupacao com a possivel falta energia
Desenvolvimento/exploracdo de novas fontes de energia

Outras Informagdes Ambientais

Qualquer mengdo sobre sustentabilidade
Desenvolvimento Sustentavel

Sistema de Gerenciamento Ambiental —
SGA

Sistema de Gerenciamento ambiental

Fonte: Adaptacdo de Rover (2013), Murcia (2009) e Nossa (2002).

Cabe ressaltar que o setor de energia elétrica é regulado pela ANEEL, que editou o
Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica (MCSPEE), o qual

estabelece em seu capitulo 9 o Roteiro para Elaboragdo e Divulgagdo de InformacGes

Contabeis, Econdbmico-Financeiras e Socioambientais que sdo obrigatdrias para as empresas

do setor de energia elétrica reguladas pela ANEEL. Portanto, os itens que compdem a métrica,

também séo itens de divulgacdo voluntaria para o setor elétrico.



4 ANALISE DE DADOS E RESULTADO DA PESQUISA

Esta secdo teve como foco responder os objetivos do presente trabalho e efetuar as

analises dos resultados obtidos.

4.1 Analise dos dados

Nesta pesquisa foram utilizados e analisados os Relatorios de Sustentabilidade e na
auséncia destes os Relatorios Financeiros Padronizados das entidades referente aos anos 2011,
2012 e 2013.

Foram adotadas como critério de pesquisa as informacdes voluntarias referentes as
atuacbes das empresas junto ao meio ambiente, entretanto ndo se pode afirmar que tais
empresas ndao possuem acdes ambientais, devido essas informagdes ndo serem divulgadas,
pois a empresa pode empreender acbes ambientais e, no entanto ndo divulgar tais informacgdes
(MORAES, 2014).

Outra questdo diz respeito a subjetividade da pesquisa, pois Murcia (2009) assegura
gue a metodologia de pesquisa pode envolver a opinido pessoal de cada individuo, contudo a
percepcao das categorias estarem presentes ou ndo, dependera de quem estd avaliando tais
relatorios.

A anélise foi formada observando-se as 12 categorias e 28 subcategorias de
evidenciacdo ambiental. E para a apresentacdo dos resultados do indice de divulgacdo das
empresas pesquisadas, foi utilizada a técnica de analise de contetdo para a analise qualitativa,
e para os resultados quantitativos observou-se o sistema binario e entdo consequentemente

apurados as médias anuais e totais.
4.1.1 Categorias e subcategorias analisadas e resultados
Esta secdo tem por objetivo demonstrar os resultados da pesquisa e analises das

categorias e subcategorias ambientais. Para resultado do estudo foram aplicadas médias

percentuais para os trés anos estudados que compreende os periodos de 2011 a 2013.
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Os itens analisados foram: politicas ambientais, gestdo e auditoria ambiental,
impactos ambientais, produtos ecoldgicos, recursos energéticos, educacdo e pesquisa
ambiental, mercado de créditos de carbono, Sustentabilidade e biodiversidade, impactos de
produtos e processos no meio ambiente, energia, outras informac6es ambientais e sistema de
gerenciamento ambiental.

Na Declaragéo das politicas ambientais foram reunidas as praticas ambientais, a¢cdes
atuais e futuras; Declaragdes sobre obediéncia as normas e leis ambientais; Parcerias
ambientais e, Prémios e participacdes em indices ambientais. Conforme analisado, constatou-
se que das 54 empresas estudadas, 91% declararam suas politicas ambientais e
consequentemente suas agdes presentes e futuras com relagdo ao meio ambiente. Ressalta-se
que 41% declararam que obedecem as leis ambientais, 14% possuem parcerias ambientais e
36% declararam que receberam prémios e participaram de indices ambientais.

Na categoria Gestdo e auditoria ambiental estdo reunidos os itens: ISO 14000 e
auditoria ambiental. Conforme analisado nessa categoria, 39% apresentam informagdes sobre
sua participacdo no ISO 14000. E apenas 2% das empresas apresentaram informacdes de
auditoria ambiental.

Na categoria dos Impactos ambientais, estdo compreendidos: os impactos na area de
terra utilizada, vazamentos e derramamentos, reparos aos danos ambientais, emissdo de
substancias destruidoras da camada de oz6nio. O estudo dos impactos ambientais permitiu
verificar que do universo analisado, 13% declararam que suas a¢fes causaram algum tipo de
dano na éarea de terra utilizada. Sendo que 9% divulgam que houve vazamentos e
derramamentos, 33% informaram que atuaram de maneira a reparar 0S possiveis estragos
causados ao meio ambiente e 69% divulgaram que emitiram substancias que destroem a
camada de ozénio.

Na categoria Produtos Ecologicos verificou-se que apenas 1% divulgou que
desenvolveu produtos ecolégicos. Nos anos de 2011 e 2012 nenhuma empresa pesquisada
divulgou qualquer mengé&o sobre desenvolvimento de produtos ecoldgicos. No entanto no ano
de 2013 somente a Cia estadual de energia Elétrica, mencionou tal acéo.

Os Recursos energéticos reinem-se: utilizacdo de materiais desperdicados na
producéo de energia, esfor¢os da empresa para reduzir o consumo de energia e 0 consumo de
energia proveniente de fontes renovaveis. No estudo desta categoria verificou-se que no
universo pesquisado 14% divulgaram que aproveitaram materiais desperdicados na producéo
de energia, sendo que 41% divulgaram seus esforcos na reducdo do consumo de energia e

30% demonstraram que consomem energias provenientes de fontes renovaveis.
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Na categoria Educagdo e pesquisa ambiental estdo compreendidos: a Educacéo
ambiental e as Pesquisas relacionadas ao meio ambiente. No estudo desta categoria observou-
se que apenas 7% das empresas divulgaram que empenham esforcos envolvidos em pesquisas
relacionadas ao meio ambiente, e, no entanto 65% divulgaram que se comprometem com a
educacdo ambiental.

No Mercado de créditos de carbono foram categorizados: os projetos de mecanismos
de desenvolvimento limpo (MDL), e os Créditos de Carbono. Neste estudo observou-se que
18% declararam que tém projetos de mecanismos de desenvolvimento limpo (MDL) e 22%
mencionaram questdes relacionadas ao mercado de créditos de carbono.

A categoria Sustentabilidade e Biodiversidade abrangeram: Gerenciamento de
florestas e reflorestamento e a conservacdo da biodiversidade. Na analise deste estudo
percebeu-se que 55% das empresas pesquisadas efetuam gerenciamento e aplicam o
reflorestamento das matas. E 64% declararam que tomam cuidado da biodiversidade.

Os Impactos dos produtos e processos no meio ambiente constituem: os desperdicios
e a reciclagem, a geracdo e acondicionamento de residuos, uso eficiente e reutilizacdo da
agua. A grande maioria, que envolve 81% das empresas pesquisadas divulgou sobre
desperdicios e gerenciamento de residuos. Entretanto 32% divulgaram suas a¢Ges com relacéo
ao uso eficiente e reutilizacdo da &gua nos processos de producdo energética e 44%
declararam que reciclaram alguns materiais, como por exemplo: garrafas e papéis.

Na categoria Energia, que compreende: desenvolvimento e exploracdo de novas
fontes de energia e discussdo sobre a preocupacdo com a possivel insuficiéncia energia,
apenas 9% das empresas pesquisadas divulgaram sobre o desenvolvimento e a exploragédo de
novas fontes de energia e nenhuma delas divulgou suas apreensdes e ansiedades com a
possivel falta de energia.

Em Outras informacdes ambientais, sendo elas: qualquer mencdo sobre
sustentabilidade e Desenvolvimento Sustentavel. Das empresas estudadas 88% divulgaram
qualquer mencdo sobre sustentabilidade e 73% divulgaram que se empenham no
desenvolvimento sustentavel.

Na anélise do Sistema de gerenciamento ambiental, percebe-se que 49% das
empresas pesquisadas realizam o (SGA) em suas atuacgdes de gestao.

Os resultados apurados atraves de dados percentuais de cada ano e média,

compreendendo os anos de 2011, 2012 e 2013 estdo descritos no Quadro 3.
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QUADRO 3 — Resumo do indice de divulgagdo dos anos 2011, 2012 e 2013 por categorias.

Periodo analisado 2011 | 2012 | 2013 Meédia
Categorias Subcategorias (%) (%) | (%)

Declaracéo das politicas/praticas/acfes atuais e futuras 91% [93% |89% |91%
Politicas Declarag6es sobre obediéncia as normas e leis ambientais |[36% |44% |42% |41%
ambientais Parcerias ambientais 16% [13% |13% |14%

Prémios e participag@es em indices ambientais 40% |36% |33% |36%
Gestdo e ISOs 14000 36% |[47% |33% |39%
Auditoria Auditoria Ambiental 0% [4% [2% |2%
Ambiental

Impacto na area de terra utilizada 16% |9% 13% | 13%
Impactos Vazamentos e derramamentos 11% 11% 4% |9%
Ambientais Reparos aos danos ambientais 33% |36% |29% |33%

Emisséo de substancias destruidoras da camada de 0z6énio [67% |71% |[69% |69%
Produtos Desenvolvimento de produtos ecoldgicos 0% 0% 4% | 1%
Ecoldgicos

Utilizacdo de materiais desperdigados na producédo de 16% | 4% 22% | 14%
Recursos energia.
energéticos Esforcos da empresa para reduzir o consumo de energia 33% |36% |53% |41%

Consumo de energia proveniente de fontes renovaveis 27% |31% |31% |30%
Educacéo e Educacdo ambiental 69% [67% |60% |65%
pesquisa Pesquisas relacionadas ao meio ambiente 7% 4% 9% |7%
ambiental
Mercado de Projetos de mecanismos de desenvolvimento limpo 20% [20% |13% |18%
Créditos de (MDL)
Carbono Créditos de Carbono 20% [40% |7% |22%
Sustentabilidade | Gerenciamento de florestas/reflorestamento 56% |62% |47% |55%
€ Conservacdo da biodiversidade 60% [64% |69% |64%
Biodiversidade
Impactos dos Reciclagem 49% |42% |40% |44%
Produtos e Desperdicios / residuos 78% [ 84% |80% |81%
Processos no Uso eficiente / Reutilizagdo da agua 29% [36% |31% |32%
Meio Ambiente

Discusséo sobre a preocupacdo com a possivel falta 0% 0% 0% |0%
Energia energia

Desenvolvimento/exploracdo de novas fontes de energia 11% | 9% 7% |9%
Outras Qualquer mengdo sobre sustentabilidade 87% |91% |87% |88%
Informagdes Desenvolvimento Sustentavel 73% |71% |76% |73%
Ambientais
Sistema de Sistema de Gerenciamento ambiental 29% |58% |60% |49%
Gerenciamento
Ambiental -
SGA

Fonte: Elaborado pela autora (2014).

No Quadro 4 segue a classificacdo das empresas que divulgaram informagoes

ambientais voluntarias em 2011, 2012 e 2013 e respectiva meédia.
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QUADRO 4 — Relagdo das Empresas que divulgaram informag6es ambientais voluntérias.

Empresas 2011 | 2012 | 2013 | Média
524 Participacoes 0%| 0%| 0% 0%
Cachoeira paulista transmissora energia S.A. 0%| 0%| 0% 0%
Cia energética Brasilia S.A 0%| 0%| 0% 0%
Desenvix energias renovaveis S.A 0%| 0%| 0% 0%
Emae - empresa metropolitanas Aguas energia S.A 0%| 0%| 0% 0%
Fortpart S.A 0% 0% 0% 0%
Produtores energéticos de mando S.A 0%| 0%| 0% 0%
Redentor energia S.A 0%| 0%| 0% 0%
Alupar investimentos S.A. 0%| 4%| 0% 1%
Rede energia S.A 21%| 0%| 0% 7%
Cia Celg de Participagbes S.A 14%| 14%| 0% 10%
Eneva S.A 7%| 11%| 11% 10%
Cia energética do ceara - Coelce 0% | 32%| 0% 11%
Cia estadual de distribuidora energia elétrica 0%| 0%| 36% 12%
Cia estadual ger. Trans. Energia Elétrica 0%| 0%| 36% 12%
Duke energy int. Ger. Paranapanema S.A 14% | 11%| 11% 12%
Transmissora alianca de energia elétrica S.A 4% | 14%| 25% 14%
Centrais elétricas do Para S.A - Celpa 25% | 21%| 0% 15%
Centrais elétricas Matogrossenses S.A 25% | 21%| 0% 15%
Energisa S.A 14% | 29% 7% 17%
Empresa Energ. Mato Grosso Sul S.A 29% | 21% | 29% 26%
Centrais elétricas de Santa Catarina S.A 0% | 46% | 43% 30%
Centrais elétricas brasileiras S.A 32%| 32%| 32% 32%
Cesp - Cia energética Sao Paulo 32% | 32% | 32% 32%
Cia energética Maranhao 25% | 32% | 43% 33%
Cteep - Cia transmissdo energia elétrica paulista 32% | 32%| 36% 33%
Renova energia S.A 36% | 32%| 32% 33%
Elektro - eletricidade e servico S.A 36% | 36%| 32% 35%
Equatorial energia S.A 29% | 32% | 43% 35%
Cia Paranaense de energia 39% | 39% | 39% 39%
Light S.A 39% | 43%| 39% 40%
Light servicos de eletricidade S.A 39% | 43%| 39% 40%
Cia Paulista Forca e luz 61% | 43%| 32% 45%
Baesa energética barra grande S.A. 54% | 46% | 39% 46%
Cia Piratininga de forca e luz 61% | 43%| 36% 46%
CPFL energias renovaveis S.A 61% | 43%| 36% 46%
Eletropaulo metrop. Elétrica Sdo Paulo S.A 32% | 54%| 54% 46%
Cia Brasiliana Energia de energia 36% | 54% | 54% 48%
Ampla energia e servigos S.A. 46% | 46% | 50% 48%
Rio Grande energia S.A 64% | 43%| 36% 48%
CPFL geracgdo de energia S.A 64% | 43%| 39% 49%
CPFL energia S.A 68% | 43%| 36% 49%
Eletrobréas Participagdes S.A 46% | 50% | 50% 49%
Tractebel energia S.A 50% | 50% | 50% 50%
Cia energética de minas gerais 57% | 57%| 39% 51%
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EDP energias do Brasil S.A 54% | 54% | 54% 54%
Neoenergia S.A 43% | 61%| 57% 54%
Cia eletricidade est. Da Bahia 50% | 57% | 57% 55%
Cia energética de Pernambuco 50% | 57%| 57% 55%
Cia energética do Rio Grande do Norte 50% | 57% | 57% 55%
Bandeirante energia S.A 50% | 61%| 57% 56%
Aes Sul Distribuidora Gaucha de energia S.A 39% | 68% | 64% 57%
Aes Elpa S.A 43% | 68% | 64% 58%
Aes Tiete S.A 46% | 68% | 64% 60%

Fonte: Elaborado pela autora (2014).

No Quadro 5, observa-se um ranking do indice dos periodos de 2011 a 2013 e a

média das subcategorias que menos divulgaram informacdes voluntarias e, no entanto pode-se

perceber que nenhuma empresa divulgou o item: Discussdo sobre a preocupagdo com a

possivel falta energia, percebe-se assim que as empresas pesquisadas ndo expressam atraveés

de suas divulgacdes ambientais voluntarias sobre os desafios que poderdo enfrentar pela

possivel falta de energia no futuro.

QUADRO 5 — Ranking das categorias que apresentaram menor indice de informacdes

ambientais voluntérias.

Periodos analisados 2011 | 2012| 2013 Meédia
Categorias (%) | (%) | (%)

Discussdo sobre a preocupacgdo com a possivel falta energia 0%| 0%| 0% 0%
Desenvolvimento de produtos ecoldgicos 0%| 0%| 4% 1%
Auditoria Ambiental 0%| 4%| 2% 2%
Pesquisas relacionadas a0 meio ambiente 7%| 4% 9% 7%
Vazamentos e derramamentos 11%| 11% 4% 9%
Desenvolvimento/exploracdo de novas fontes de energia 11% 9% 7% 9%
Impacto na érea de terra utilizada 16%| 9%| 13% 13%
Parcerias ambientais 16% | 13% | 13% 14%
Utilizacdo de materiais desperdigados na producédo de energia 16% | 4% | 22% 14%
Projetos de mecanismos de desenvolvimento limpo (MDL) 20% | 20% | 13% 18%

Fonte: Elaborado pela autora (2014).

No Quadro 6, estd demonstrado o ranking das categorias mais divulgadas nos anos

de 2011 a 2013 e a média, e percebeu-se que entre elas, a categoria: Declaracéo das politicas e

praticas e acOes atuais e futuras obtiveram o numero mais elevado, obtendo 91% de indice de

divulgacdo em meédia.
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QUADRO 6 — Ranking das categorias que apresentaram maior indice de informac6es
ambientais voluntérias.

Periodos analisados 2011 | 2012 | 2013 Média
Categorias (%) | (%) | (%)
Declaracdo das politicas/praticas/acfes atuais e futuras 91% | 93%| 89% 91%
Qualquer mencdo sobre sustentabilidade 87% | 91% | 87% 88%
Desperdicios / residuos 78% | 84% | 80% 81%
Desenvolvimento Sustentavel 73% | 71% | 76% 73%
Emissdo de substancias destruidoras da camada de 0z6nio 67% | 71%| 69% 69%
Educacdo ambiental 69% | 67%| 60% 65%
Conservacao da biodiversidade 60% | 64% | 69% 64%
Gerenciamento de florestas/reflorestamento 56% | 62% | 47% 55%
Sistema de Gerenciamento ambiental 29% | 58% | 60% 49%
Reciclagem 49% | 42% | 40% 44%

Fonte: Elaborado pela autora (2014).



5 CONCLUSAO

Levando-se em conta que a pratica da sustentabilidade seja inevitavel e que as
empresas precisam preocupar-se com 0 meio ambiente, esta pesquisa teve como objetivo
verificar o indice de divulgacdo voluntaria das empresas de energia elétrica.

Para o cumprimento dos objetivos utilizou-se uma métrica adaptada das meétricas
utilizadas por Rover (2013), Murcia (2009) e Nossa (2002), sendo analisadas 12 categorias
ambientais e 28 subcategorias. Foram analisadas 54 empresas listadas na BM&FBOVESPA
no periodo de 2011 a 2013.

Em média, das empresas estudadas, 24% ndo divulgaram informacgdes voluntérias
ambientais nos periodos pesquisados e as demais, em média 76% mencionaram qualquer um
dos itens das categorias analisadas.

Problemas relacionados a energia no futuro constituem desafios as empresas
elétricas, pois se ouve nos noticiarios sobre falta de energia e racionamentos, o que demonstra
gue num amanha préximo poderemos ter transtornos com relagdo ao abastecimento de energia
elétrica. No entanto, verificou-se que das 28 categorias analisadas, ndo foi divulgada: as
Discussbes sobre os problemas enfrentados com a possivel falta de energia. Contudo tal
informacdo é considerada uma importante ferramenta para trazer credibilidade junto aos
investidores e a sociedade.

Constatou-se que das 54 empresas estudadas, 91% declararam as politicas ambientais
que adotam para gerir seus procedimentos, 88% mencionaram a palavra “sustentabilidade”
em seus relatérios, 81% declararam sobre a classificacdo e o destino dos residuos, 73%
mencionaram “Desenvolvimento Sustentavel”, 65% mencionaram sobres trabalhos para a
educacdo ambiental tanto para empregados como para a sociedade, 64% divulgaram a
protecdo da biodiversidade, e consequentemente suas a¢Oes presentes e futuras com relacéo ao
meio ambiente, dentre outras, permite-se concluir que elas estdo envolvidas em demonstrar
suas preocupacdes com a sustentabilidade e suas boas a¢Bes com relacdo a preservacdo do
planeta. Pois permanecem cientes e conscientes da sua responsabilidade perante a sociedade,
o0s investidores e a natureza. Compreende-se assim, que essas empresas estdo comprometidas

com 0 meio ambiente e a educacdo ambiental através de suas ac¢des e divulgacbes voluntarias,
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demonstrando que estdo engajadas na questdo de educar para um futuro sustentavel
(UNESCO, 2013).

Por outro lado, o desenvolvimento de produtos ecoldgicos 1%, as pesquisas
relacionadas ao meio ambiente 7%, além da exploracédo e desenvolvimento de novas fontes de
energia 9% sdo questdes pouco divulgadas, o que n&do significa que estas empresas ndo se
empenhem em tais questdes.

Divulgacbes sobre os vazamentos e derramamentos consistiram em uma média de
9%, sendo também, pouco evidenciada, talvez seja porque as empresas mantém certo receio
em divulgé-las, pois tais informacbes poderiam trazer desconforto aos investidores e a
comunidade.

Contudo as declaracdes de informacgdes sobre auditoria ambiental 2%, sendo uma
importante ferramenta para as empresas também sao pouco divulgadas. Percebe-se assim que
tais empresas ndo estdo muito empenhadas em divulgar se as suas acOes sdo auditadas.
Entretanto, se divulgassem trariam maior credibilidade as informagoes.

Diante do exposto o presente trabalho ndo teve por objetivo esgotar o tema abordado,
ressalta-se apenas a importancia da divulgacdo ambiental voluntaria, ndo somente para as

empresas e 0s investidores, mas principalmente para o bem comum.
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Empresas Quantidade de (%)
categorias divulgadas

Aes Elpa S.A 12 43%
Aes Sul Distribuidora Gaucha de energia S.A 11 39%
Aes Tiete S.A 13 46%
Alupar investimentos S.A. 0 0%
Ampla energia e servigos S.A. 13 46%
Baesa energética barra grande S.A. 15 54%
Bandeirante energia S.A - Grupo EDP 14 50%
524 Participacbes 0 0%
Cachoeira paulista transmissora energia S.A. 0 0%
Centrais elétricas brasileiras S.A - Eletrobras 9 32%
Centrais elétricas de Santa Catarina S.A 0 0%
Centrais elétricas do Pard S.A - Celpa 7 25%
Centrais elétricas Matogrossenses S.A 7 25%
Cesp - Cia energética Sdo Paulo 9 32%
Cia Brasiliana Energia de energia 10 36%
Cia Celg de Participagdes S.A - Celgpar 4 14%
Cia eletricidade est. Da Bahia - Coelba 14 50%
Cia energética Brasilia S.A 0 0%
Cia energética de minas gerais - Cemig 16 57%
Cia energética de Pernambuco - Celpe 14 50%
Cia energética do ceara - Coelce 0 0%
Cia energética do Rio Grande do Norte 14 50%
Cia energética Maranhdo - Cemar - Equatorial Energia 7 25%
Cia estadual de distribuidora energia elétrica - Ceee-d 0 0%
Cia estadual ger. Trans. Energia Elétrica - Ceee-gt 0 0%
Cia Paranaense de energia — Copel 11 39%
Cia Paulista Forca e luz - Grupo CPFL 17 61%
Cia Piratininga de forca e luz - Grupo CPFL 17 61%
CPFL energia S.A 19 68%
CPFL energias renovaevis S.A - Grupo CPFL 17 61%
CPFL geracdo de energia S.A 18 64%
Cteep - Cia transmissao energia elétrica paulista 9 32%
Desenvix energias renovaveis S.A 0 0%
Duke energy int. Ger. Paranapanema S.A 4 14%
Edp- energias do Brasil S.A 15 54%
Elektro - eletricidade e servico S.A 10 36%
Eletrobrés Participacbes S.A - Eletropar 13 46%
Eletropaulo metrop. Elet. Sdo Paulo S.A 9 32%
Emae - empresa metrop. Aguas energia S.A 0 0%
Empresa Energ. Mato Grosso Sul S.A - Enersul 8 29%
Energisa S.A 4 14%
Eneva S.A 2 7%
Equatorial energia S.A 8 29%
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Fortpart S.A 0 0%
Light S.A - Gupo Renova 11 39%
Light servicos de eletricidade S.A - Gupo Renova 11 39%
Neoenergia S.A 12 43%
Produtores energet. De mando S.A - Proman 0 0%
Rede energia S.A 6 21%
Redentor energia S.A 0 0%
Renova energia S.A 10 36%
Rio Grande energia S.A 18 64%
Tractebel energia S.A 14 50%
Transmissora alianga de energia elétrica S.A 1 4%
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Empresas Quantidade de (%)
categorias divulgadas

Aes Elpa S.A 19 68%
Aes Sul Distribuidora Gaucha de energia S.A 19 68%
Aes Tiete S.A 19 68%
Alupar investimentos S.A. 1 4%
Ampla energia e servigos S.A. 13 46%
Baesa energética barra grande S.A. 13 46%
Bandeirante energia S.A 17 61%
524 Participacdes 0 0%
Cachoeira paulista transmissora energia S.A. 0 0%
Centrais elétricas brasileiras S.A - Eletrobras 9 32%
Centrais elétricas de Santa Catarina S.A 13 46%
Centrais elétricas do Pard S.A - Celpa 6 21%
Centrais elétricas Matogrossenses S.A 6 21%
Cesp - Cia energética Sdo Paulo 9 32%
Cia Brasiliana Energia de energia 15 54%
Cia Celg de ParticipacOes S.A - Celgpar 4 14%
Cia eletricidade est. Da Bahia - Coelba 16 57%
Cia energética Brasilia S.A 0 0%
Cia energética de minas gerais - Cemig 16 57%
Cia energética de Pernambuco - Celpe 16 57%
Cia energética do ceard - Coelce 9 32%
Cia energética do Rio Grande do Norte - Cosern 16 57%
Cia energética Maranhdo - Cemar 9 32%
Cia estadual de distribuidora energia elétrica 0 0%
Cia estadual ger. Trans. Energia Elétrica - Ceee-gt 0 0%
Cia Paranaense de energia — Copel 11 39%
Cia Paulista Forca e luz - Grupo CPFL 12 43%
Cia Piratininga de forca e luz - Grupo CPFL 12 43%
CPFL energia S.A 12 43%
CPFL energias renovéevis S.A - Grupo CPFL 12 43%
CPFL geracdo de energia S.A 12 43%
Cteep - Cia transmissao energia elétrica paulista 9 32%
Desenvix energias renovaveis S.A 0 0%
Duke energy int. Ger. Paranapanema S.A 3 11%
Edp- energias do Brasil S.A 15 54%
Elektro - eletricidade e servigo S.A 10 36%
Eletrobras Participagdes S.A - Eletropar 14 50%
Eletropaulo metrop. Elet. Sdo Paulo S.A 15 54%
Emae - empresa metrop. Aguas energia S.A 0 0%
Empresa Energ. Mato Grosso Sul S.A - Enersul 6 21%
Energisa S.A 8 29%
Eneva S.A 3 11%
Equatorial energia S.A 9 32%
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Fortpart S.A 0 0%
Light S.A - Gupo Renova 12 43%
Light servicos de eletricidade S.A - Gupo Renova 12 43%
Neoenergia S.A 17 61%
Produtores energet. De mando S.A - Proman 0 0%
Rede energia S.A 0 0%
Redentor energia S.A 0 0%
Renova energia S.A 9 32%
Rio Grande energia S.A 12 43%
Tractebel energia S.A 14 50%
Transmissora alianga de energia elétrica S.A 4 14%
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Empresas Quantidade de (%)
categorias divulgadas

Aes Elpa S.A 18 64%
Aes Sul Distribuidora Gaucha de energia S.A 18 64%
Aes Tiete S.A 18 64%
Alupar investimentos S.A. 0 0%
Ampla energia e servicos S.A. 14 50%
Baesa energética barra grande S.A. 11 39%
Bandeirante energia S.A 16 57%
524 Participacbes 0 0%
Cachoeira paulista transmissora energia S.A. 0 0%
Centrais elétricas brasileiras S.A - Eletrobras 9 32%
Centrais elétricas de Santa Catarina S.A 12 43%
Centrais elétricas do Pard S.A - Celpa 0 0%
Centrais elétricas Matogrossenses S.A 0 0%
Cesp - Cia energética Sdo Paulo 9 32%
Cia Brasiliana Energia de energia 15 54%
Cia Celg de Participagdes S.A - Celgpar 0 0%
Cia eletricidade est. Da Bahia - Coelba 16 57%
Cia energética Brasilia S.A 0 0%
Cia energética de minas gerais - Cemig 11 39%
Cia energética de Pernambuco - Celpe 16 57%
Cia energética do ceara - Coelce 0 0%
Cia energética do Rio Grande do Norte 16 57%
Cia energética Maranhdo - Cemar 12 43%
Cia estadual de distribuidora energia elétrica 10 36%
Cia estadual ger. Trans. Energia Elétrica - Ceee-gt 10 36%
Cia Paranaense de energia — Copel 11 39%
Cia Paulista Forca e luz - Grupo CPFL 9 32%
Cia Piratininga de forca e luz - Grupo CPFL 10 36%
CPFL energia S.A 10 36%
CPFL energias renovaevis S.A - Grupo CPFL 10 36%
CPFL geracdo de energia S.A 11 39%
Cteep - Cia transmissao energia elétrica paulista 10 36%
Desenvix energias renovaveis S.A 0 0%
Duke energy int. Ger. Paranapanema S.A 3 11%
Edp- energias do Brasil S.A 15 54%
Elektro - eletricidade e servico S.A 9 32%
Eletrobrés Participacbes S.A - Eletropar 14 50%
Eletropaulo metrop. Elet. Sdo Paulo S.A 15 54%
Emae - empresa metrop. Aguas energia S.A 0 0%
Empresa Energ. Mato Grosso Sul S.A - Enersul 8 29%
Energisa S.A 2 7%
Eneva S.A 3 11%
Equatorial energia S.A 12 43%
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Fortpart S.A 0 0%
Light S.A - Gupo Renova 11 39%
Light servicos de eletricidade S.A 11 39%
Neoenergia S.A 16 57%
Produtores energet. De mando S.A 0 0%
Rede energia S.A 0 0%
Redentor energia S.A 0 0%
Renova energia S.A 9 32%
Rio Grande energia S.A 10 36%
Tractebel energia S.A 14 50%
Transmissora alianga de energia elétrica S.A 7 25%




