UniRV - UNIVERSIDADE DE RIO VERDE
FACULDADE DE CIENCIAS CONTABEIS

DISCLOSURE DO PASSIVO AMBIENTAL: UMA ANALISE DESCRITIVA DAS
EMPRESAS LISTADAS NA BM&FBOVESPA NO SUBSETOR DE MADEIRA E

PAPEL

NATANA JAMES GUIMARAES

Orientador: Prof. Esp. RAFAEL CRISOSTOMO ALVES

Trabalho de Conclusdo de Curso |l
apresentado a Faculdade de Ciéncias
Contabeis da UniRV - Universidade de Rio
Verde, como parte das exigéncias para
obtencao do titulo de Graduacdo em Ciéncias
Contabeis.

RIO VERDE - GOIAS

2015



UniRV - UNIVERSIDADE DE RIO VERDE
FACULDADE DE CIENCIAS CONTABEIS

DISCLOSURE DO PASSIVO AMBIENTAL: UMA ANALISE DESCRITIVA DAS
EMPRESAS LISTADAS NA BM&FBOVESPA NO SUBSETOR DE MADEIRA E

PAPEL

NATANA JAMES GUIMARAES

Orientador: Prof. Esp. RAFAEL CRISOSTOMO ALVES

Trabalho de Conclusdo de Curso |l
apresentado a Faculdade de Ciéncias
Contabeis da UniRV - Universidade de Rio
Verde, como parte das exigéncias para
obtencao do titulo de Graduacdo em Ciéncias
Contabeis.

RIO VERDE - GOIAS

2015



G979d Guimardes, Natana James.

Disclosure do passivo ambiental: uma analise descritiva
das empresas listadas na BM&FBOVESPA no subsetor de
madeira e papel / Natana James Guimardes. — Rio Verde.-
2015.

58f.: il

Trabalho de Conclusdo de Curso Il (Bacharel em
Ciéncias Contabeis) — UniRV — Universidade de Rio Verde,
2015.

Orientador: Prof. Esp. Rafael Crisdstomo Alves

1. Evidenciagdo. 2. Passivo ambiental. 3. Meio
ambiente. 4. Sustentabilidade ambiental.
. Titulo.
CDU: 658.562




Bt @ R UniRV — UNIVERSIDADE DE RIO VERDE
vl ——— .| FACULDADE DE CIENCIAS CONTABEIS

TERMO DE APROVACAO DA MONOGRAFIA OU ARTIGO
UniRV — UNIVERSIDADE DE RIO VERDE
FACULDADE DE CIENCIAS CONTABEIS

TERMO DE APROVACAO

Disclosure do passivo ambiental: Uma anadlise descritiva das empresas listadas na
BM&FBovespa no subsetor de madeira e papel

Trabalho de Conclusdo de Curso apresentado pelo académico Natana James Guimardes como
requisito parcial para a obtengdo do titulo de Bacharel em Ciéncias Contabeis, aprovado em
01 de dezembro de 2015 pela banca examinadora constituida por:

Prof. Esp. Rafael risostomo Alves

e

Prof. Allan de Freitas Proto

Prof*. Ma. arecida de Moraes



DEDICATORIA

Dedico a Deus que pela sua graca me concedeu a oportunidade de chegar até aqui.

Aos meus pais, Luzimeire de Souza James e Alex Silvanio Guimardes de Souza, por
sempre me apoiar e, sem medir esforcos, contribuiram para a realizacdo desta conquista.

Ao meu amado esposo, José do Carmo e Silva Netto, que sempre esteve ao meu lado,
com muito amor e carinho, compreendendo 0os momentos de auséncia e me incentivando a
superar todos os desafios.

A toda minha familia que direta e indiretamente colaboraram para a conclusdo deste
trabalho.



AGRADECIMENTOS

Agradeco primeiramente a Deus, a quem merece toda honra e gldria, pela dadiva da
vida e por ter me sustentado em toda minha trajetdria, sempre me proporcionando vitdrias.

Aos meus pais, Luzimeire de Souza James e Alex Silvanio Guimardes de Souza,
pessoas importantes na minha vida, as quais acreditaram na realizacdo deste sonho.

Ao meu querido esposo, José do Carmo e Silva Netto, pelo amor, companheirismo,
paciéncia e incentivo.

A todos os professores que contribuiram para a minha formacdo, em especial o
professor Rafael Criséstomo Alves, pela orientacdo, paciéncia e empenho ao me conduzir a
concluséo deste trabalho.



RESUMO

GUIMARAES, Natana James. Disclosure do passivo ambiental: Uma anélise descritiva
das empresas listadas na BM&FBOVESPA no subsetor de madeira e papel. 2015. 58p.
Trabalho de Conclusdo de Curso Il (Graduacdo em Ciéncias Contabeis) — UniRV -
Universidade de Rio Verde, Rio Verde, 2015,

O crescimento das degradacGes ambientais tem despertado na sociedade a conscientizacdo do
uso adequado dos recursos naturais. As empresas, COmo principais responsaveis dos prejuizos
ocasionados a biodiversidade, tém sido exigidas por seus interessados e incentivadas pelo
ISE, a evidenciar informacdes contabeis sobre os passivos ambientais, a fim de zelar pelo
desenvolvimento sustentavel. O estudo teve como objetivo identificar o nivel de evidenciacédo
dos passivos ambientais das entidades do subsetor de madeira e papel, inseridas no ISE em
relacdo as entidades do mesmo setor ndo pertencentes ao ISE. A pesquisa justificou-se pela
relevancia do tema na atualidade, contribuindo com a sociedade ao demonstrar o
comprometimento das empresas, potencialmente poluidoras, com o meio ambiente. O
presente trabalho tratou-se de uma pesquisa descritiva, que se utilizou do método dedutivo,
bibliografica, documental e levantamento de dados. Conforme anéalise dos dados constatou-se
que a média de evidenciacdo dos passivos ambientais, das empresas participantes do ISE, fora
de 90%, enquanto que as companhias ndo inseridas na carteira do Indice apresentaram média
de 60%. Os quesitos mais divulgados estdo relacionados aos Investimentos no Meio
Ambiente, Manutencdo e Melhorias no Meio Ambiente, Projetos Ambientais e Programas de
Protecdo, enguanto que o quesito concernente aos Financiamentos e Empréstimos nao foi
apresentado por nenhuma empresa. As companhias utilizaram, como principais meios de
divulgacdo das informacgdes ambientais, os relatorios complementares, ndo as Demonstracdes
Financeiras Padronizadas propriamente ditas.

PALAVRAS-CHAVE

Evidenciacdo, passivo ambiental, meio ambiente, sustentabilidade ambiental.
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ABSTRACT

GUIMARAES, Natana James. Disclosure of environmental liabilities: A descriptive
analysis of companies listed on the BM&FBOVESPA in the subsector of wood and
paper. 2015. 58p. Work Course Conclusion Il (Graduate in Accounting) - UniRV -
University of Rio Verde, Rio Verde, 2015 .

The growth of environmental degradation has aroused in society the awareness of the proper
use of natural resources. Companies as the main responsible of the damage caused to
biodiversity, have been required by their stakeholders and encouraged by the ISE, to show
financial information on environmental liabilities, in order to ensure the sustainable
development. The study aimed to identify the level of disclosure of environmental liabilities
of the sub-sector entities wood and paper, set the ISE for entities not belonging to the same
ISE sector. The research was justified by the importance of the topic today, contributing to
society by demonstrating the commitment of businesses, potentially polluting, with the
environment. This study treated is a descriptive study, which used the deductive method,
bibliographical, documentary and survey data. As the data analysis it was found that the
average disclosure of environmental liabilities, the companies participating in the ISE, off
90%, while companies not incorporated in the Index portfolio had an average of 60%. The
most publicized questions were related to investments in the Environment; Maintenance and
improvements Environment; Environmental protection programs and projects, while Question
concerning the Financing and Loans not been introduced by any company. Companies used as
the main means of dissemination of environmental information, supplementary reports and
not the standard financial statements themselves.

KEYWORDS

Disclosure, environmental liabilities, environment, environmental sustainability.
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1 INTRODUCAO

Desde a década de 80 as pesquisas concernentes a evidenciacdo ambiental, constatam
que as informac6es divulgadas pelas companhias, em seus demonstrativos contabeis, ndo tém
sido suficientes, em seus aspectos quantitativos e qualitativos, para satisfazer aos interesses
dos stakeholders' (LINDSTAEDT; OTT, 2007).

Freitas e Strassburg (2007) afirmam que todos os gastos e circunstancias, positivas e
negativas, inerentes ao meio ambiente, assim como, o planejamento para solucionar
determinada eventualidade, devem ser apresentados pelas empresas, pois, além de transmitir
credibilidade aos usuéarios, contribui para a conquista de novos clientes.

Dessa forma, as empresas se tornam mais confidveis e competitivas, a medida que,
compreendem a necessidade de apresentar informacdes que o mercado tem exigido, como a
divulgacdo dos itens ambientais, principalmente, os passivos ambientais (MELO; TINOCO;
FERNANDES, 2010).

Passivos ambientais sdo resultados econdmicos, que serdo renunciados a fim de
conservar, restaurar e proteger o0 meio ambiente, para a harmonizacéo entre este e a evolucéo
econbmica, ou em virtude de uma acdo indevida relacionada a natureza (RIBEIRO;
MARTINS, 1993).

InformacOes referentes aos passivos ambientais, também sdo de interesse da
BM&FBOVESPA e do indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), pois tém como
propésito, valorizar, ainda mais, as negociacbes das empresas pertencentes ao Indice
(BERNER, 2009).

O ISE foi sistematizado pela BM&FBOVESPA com o intuito de incentivar as
empresas a exercerem praticas adequadas relativas aos aspectos econdmicos, sociais e
ecoldgicos, simultaneamente, bem como a transparéncia nas informacbes, em que a
evidenciacdo dos passivos ambientais esta inserida (INDICE DE SUSTENTABILIDADE
EMPRESARIAL, 2015).

! Stakeholder é qualquer individuo ou empresa que tenha algum interesse no projeto ou que sao afetadas por ele
(BORBA, 2010).
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Assim, o ISE proporciona diferencial para as empresas sob a dimensdo de
sustentabilidade, assegurando um mercado de investimentos correspondente as necessidades
da sociedade, além de possibilitar a analise de suas atividades (MACEDO et al., 2012).

Dessa forma, surgiu o questionamento: “Qual o nivel de evidenciagdo dos passivos
ambientais, das entidades do subsetor de madeira e papel, inseridas no ISE, em relacdo as
entidades do mesmo setor ndo pertencentes ao ISE?”.

Com base na definicdo da problematica de pesquisa, apontou-se 0 seguinte objetivo
geral: identificar o nivel de evidenciacdo dos passivos ambientais, das entidades listadas na
BM&FBOVESPA, no subsetor de madeira e papel, pertencentes ao ISE, em relacdo as
companhias ndo pertencentes ao indice, no ano de 2014.

Para atendimento ao objetivo geral supracitado, teve-se 0s seguintes objetivos
especificos:

e Discorrer sobre a fundamentacéo tedrica da Contabilidade Ambiental;

e Apresentar conceitos e normas contabeis relacionadas aos itens patrimoniais
ambientais;

e Tratar sobre a importancia da evidencia¢do contabil ambiental;

e Evidenciar as caracteristicas e finalidade do ISE;

e Identificar o nivel de evidenciacdo dos passivos ambientais das entidades do
subsetor de madeira e papel, inseridas no ISE em relacdo as entidades do mesmo setor nao
pertencentes ao ISE.

Diante dos objetivos supramencionados, o estudo se justifica, pois a responsabilidade
com o meio ambiente tem se tornado um desafio, ndo somente para pesquisadores e
especialistas ambientais, mas para a sociedade, para a administracdo publica e,
principalmente, para as entidades privadas, devido o crescimento das agressfes ambientais
(TEIXEIRA; NOSSA; DONATTI, 2003).

Ressalta-se, nesse ponto, que atualmente as agressdes ambientais tém sido
provocadas, principalmente, pela atividade madeireira, por ter como substancial fonte de
recursos produtivos, a madeira situada nas florestas, ocasionando diversos danos a natureza
como: desflorestamento, queimadas, poluicdo da agua, do ar, contaminagdo do solo,
instalacdo indevida de residuos, entre outras, que contribuem para a formagédo dos passivos
ambientais (MEDEIROS; BARBALHO; JERONIMO, 2013).

Sendo assim, toda atividade que provoca danos ao meio ambiente, deve ser

supervisionada, seja pelo poder publico ou até mesmo pela sociedade, surgindo entdo, a
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necessidade da intervencéo da Contabilidade, que desempenha sua funcdo como ciéncia social
apos analisar e evidenciar os resultados ambientais da producdo das empresas (ROVER,;
ALVES; BORBA, 2006).

Nesta Otica, nota-se que as empresas participantes do ISE, sdo incentivadas a
aderirem critérios para a evidenciacdo dos incidentes relacionados aos passivos ambientais,
visando estabelecer solugbes econémicas e sociais a degeneracdo provocada ao meio
ambiente (BERNER, 2009).

Portanto, a importancia desta pesquisa se deu pela relevancia do tema na atualidade,
além de contribuir com a ciéncia, no sentido de demonstrar o comprometimento das empresas,
potencialmente poluidoras, ao evidenciar a sua relagdo com o meio ambiente; com a
academia, na perspectiva de estimular os estudantes a desenvolverem outras pesquisas
pertinentes ao assunto e com os tomadores de decisao, na ética de incentiva-los a investir no
desenvolvimento sustentavel.

Dessa forma, a diferenca do presente estudo em relacdo aos demais realizados,
concernente ao tema, destaca-se por se tratar, concomitantemente, de assuntos referentes as
empresas categorizadas como industrias de madeira e papel, que exercem atividades
potencialmente poluidoras e utilizadoras de recursos ambientais, bem como dos beneficios da
evidenciacdo dos passivos ambientais a sociedade como um todo, e do incentivo,
proporcionado pelo ISE, as empresas, para tal evidenciagéo.

O estudo, em questdo, se apresenta segmentado em 5 capitulos, a saber: o capitulo
introdutério, no qual fora abordado a problematica de pesquisa, justificativas e 0s objetivos do
trabalho; o segundo capitulo, que expde o referencial tedrico, discorrendo sobre a evolugdo
historica e conceitos da Contabilidade e itens ambientais, definicdo e normas contébeis
relativas ao passivo ambiental, a importancia da evidenciacdo contabil ambiental e as
caracteristicas e finalidade do ISE.

A seguir, no terceiro capitulo, exibem-se informacGes acerca dos procedimentos
metodoldgicos quanto aos objetivos, a abordagem do problema, aos procedimentos, ao
método de abordagem e a técnica de coleta de dados, bem como sobre a populagdo, amostra e
periodo da pesquisa.

Logo, no quarto capitulo apresentam-se as analises dos dados e os resultados da

pesquisa e, por ultimo, no quinto capitulo, abordam-se as consideraces finais.



2 REFERENCIAL TEORICO

Nesta secdo serdo apresentadas informacdes acerca da evolucéo historica e conceitos
da Contabilidade Ambiental, definicdo e normas contabeis relativas ao passivo ambiental, a
importincia da evidenciagio contabil ambiental e as caracteristicas e finalidade do indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE).

2.1 Contabilidade ambiental

2.1.1 Evolucéo historica

No decorrer do desenvolvimento populacional, a comecar do século XV, a sociedade
passou por um extenso percurso de modificacdo, sendo visiveis, até hoje, os resultados da
evolucdo da fase feudal a formacdo do capitalismo, que proporcionou o crescimento
industrial, ocasionando expressivas influéncias econdmicas, culturais e consequentemente,
ambientais (SILVA, 2007).

A partir da década de 70, repercutiu por toda sociedade uma maior inquietacao pelo
meio ambiente, em virtude da emergéncia, com maior énfase na realizacdo da Primeira
Conferéncia Mundial sobre o Meio Ambiente das Nag¢bes Unidas, em Estocolmo, onde foi
tratado sobre a degradacédo e conscientizacdo ambiental, a fim de incentivar o uso adequado
dos recursos naturais (SANTOS et al., 2006).

Em 1975 realizou-se o Seminario Internacional de Educacdo, em Belgrado, onde se
abordou a necessidade da execucdo de planejamento de ensino ambiental nos paises
integrantes da Organizacdo das Nacdes Unidas (ONU), resultando na Carta de Belgrado, que
aponta a fundamentacédo basica para a educacdo ambiental, a fim de introduzir uma nova ética
global, em que se tenha o desenvolvimento econdmico e o equilibrio ambiental
simultaneamente, por meio da tomada de consciéncia, conhecimentos, atitudes, aptiddes,
capacidade de avaliagéo e participagao nas questdes ambientais (TOZONI-REIS, 2002).

Posteriormente, na EC0O-92, a Conferéncia das Nagdes Unidas sobre Meio Ambiente

e Desenvolvimento, realizada em 1992 no Rio de Janeiro, 160 paises se comprometeram com
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a Convengdo sobre a Diversidade Bioldgica, que estabelece trés principios fundamentais: a
preservacdo da biodiversidade, o uso adequado da diversidade bioldgica e a distribuicdo
igualitaria dos privilégios resultantes do uso dos recursos ambientais, sendo considerada uma
das principais ferramentas internacionais concernente ao meio ambiente, de acordo com o
sitio do Ministério do Meio Ambiente (BRASIL, 2015).

A partir dessa conferéncia foi constituido um documento chamado ‘Agenda 21,
sendo este um dos principais modelos para o estabelecimento de projetos governamentais e
empresariais, 0 qual trata da importancia dos paises implantarem um sistema de contabilidade
que integralize assuntos econdémicos, sociais e ambientais (GARCIA; OLIVEIRA, 2009).

A ultima Conferéncia das Nagfes Unidas (Rio+20), realizada no Rio de Janeiro em
Junho de 2012, colaborou para a determinacdo da agenda do projeto para 0s proximos anos e
teve como finalidade reafirmar o acordo politico com o progresso sustentavel mediante
analise do desenvolvimento e abordagem de novos temas, sendo tratadas duas matérias
principais: a economia verde, abrangendo a eliminacdo da pobreza, e a organizacao
institucional para o tema proposto (CONFERENCIA DAS NACOES UNIDAS SOBRE
DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL, 2012).

2.1.2 Aspectos conceituais

Em um cenério mundial a énfase ao meio ambiente tem crescido devido a exploracao
inadequada da diversidade bioldgica, ocasionando problemas como escassez de &gua,
alteracdo climatica e poluicdo, sendo que a expansdo econdmica, destituida de
sustentabilidade, tem sido considerada uma das principais causas dos diversos prejuizos
ecolégicos (CALIXTO, 2007).

Para a mesma autora, as organizagdes tém buscado alternativas para sustentagdo
ambiental, gradativamente, principalmente as empresas que executam atividades
potencialmente poluidoras, visto que as mesmas tém divulgado, voluntariamente, seus
investimentos em funcdo do meio ambiente, como instrucdo ao quadro de pessoal,
conservacao e protecédo de jardins publicos, reservas ambientais, entre outros.

A partir desse contexto, cabe a Ciéncia Contabil examinar e registrar as modificacdes
ocorridas no patriménio de uma organizagdo, com o objetivo de certificar o seu controle e
proporcionar subsidios aos usuarios da informacdo contabil para tomada de decisdo
(FIQUEIREDO; MOURA, 2001).


http://www.rio20.gov.br/sobre_a_rio_mais_20.html
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Dessa forma, também é responsabilidade da Contabilidade proporcionar subsidios
aos seus usuarios, por meio de informagdes, em seus relatérios contabeis, acerca das questdes
ambientais que promovem alteracdo no patriménio da empresa (SOUZA; RIBEIRO, 2004).

Diante dessa responsabilidade surge a Contabilidade Ambiental que tem como
finalidade analisar e fornecer, aos seus usudrios, informacdes sobre a relacdo dos atos da
empresa e do seu patrimonio, com o meio ambiente (PEREIRA, 2007).

No entanto, a Contabilidade Ambiental foi reconhecida como ramo da Ciéncia
Contabil apenas em 1998, com o término do “Relatdrio Financeiro e Contabil sobre o Passivo
e Custos Ambientais”, realizado pelo Grupo de Trabalho Intergovernamental das Nagoes
Unidas de Especialistas em Padrfes Internacionais de Contabilidade e Relatérios (ISAR —
United Nations Intergovernamental Working Group of Experts on International of Accounting
and Reporting) (KRAEMER, 2005).

Sendo assim, pode-se afirmar que a Contabilidade Ambiental proporciona as
empresas informacdes relevantes que possibilitam a utilizagdo adequada dos recursos naturais
e permite, aos gestores, estabelecerem estratégias relacionadas ao meio ambiente, com o
objetivo de equilibrar os desembolsos ambientais e minimizar a degradacdo a natureza, em
contrapartida, os stakeholders se fundamentam nessas informacdes para a tomada de decisdo
eficiente (SILVA; MELO; BARBOSA, 2013).

Segundo os mesmos autores, a Contabilidade Ambiental pode exibir seus itens nos
demonstrativos, agrupando-os de acordo com as suas caracteristicas, em contas patrimoniais
como ativo e passivo ambiental, bem como em contas de resultado que representam as
receitas, despesas e custos ambientais. Tais itens serdo abordados a seguir, para melhor

entendimento.

2.2 ltens ambientais

Nesta secdo faz-se uma breve abordagem sobre a definicdo e caracteristicas dos
ativos, receitas, despesas e custos ambientais. Em coeréncia com o tema proposto, e com 0
propdsito de atingir o objetivo do estudo, faz-se necessario apresentar em topico separado o

assunto passivo ambiental.
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2.2.1 Ativo ambiental

Antes de apresentar a definicdo de ativo ambiental, € importante conceituar ativo,
que segundo o Pronunciamento Conceitual Basico (R1) (2011) é um recurso econdmico
controlado pela empresa, proveniente de negociagdes passadas ou outros fatos passados, que
seja capaz de gerar beneficios econdmicos futuros, sendo que tais beneficios podem resultar
para empresa de diversas formas, por meio de um ativo, que podera ser utilizado
separadamente ou associado a outros ativos na fabricacdo de bens, ou na prestacdo de servicos
que serdo comercializados, ser usado para saldar um passivo, ser trocado por outros ativos, ou
ainda ser dividido aos socios da empresa.

Dessa forma, partindo para definicdo de ativo ambiental, Ribeiro (1998) expbe que
esses ativos sdo recursos econdmicos controlados pela empresa, proveniente de negociacoes
passadas ou outros fatos passados, que tenham como objetivo o equilibrio, a conservacédo e a
restauracdo do meio ambiente, além de gerar beneficios econémicos futuros, como por
exemplo, cita Oliveira (2011), a produtividade e estabilidade de outros ativos controlados pela
empresa.

Ativos ambientais correspondem ainda, de acordo com Kraemer (2007), aos estoques
de materiais, instrumentos, produtos, entre outros, que sdo utilizados para reduzir grau de
contaminacdo, além das maquinas e equipamentos obtidos com o intuito de evitar danos
ambientais e aos investimentos em estudos, com o proposito de aprimorar técnicas
relacionadas ao meio ambiente, que produzam benéficos econdmicos futuros.

Desse modo, Souza e Ribeiro (2004) complementam que os ativos ambientais podem
ser evidenciados de forma segregada dos demais, a fim de apresentar aos usuarios externos, as

acOes adotadas pela empresa em relacdo ao meio ambiente, em coeréncia com a legislacéo.

2.2.2 Receita ambiental

O Pronunciamento Conceitual Basico (R1) (2011) define receitas como 0s
acréscimos nos beneficios econdmicos no decorrer de um exercicio social, por meio do
ingresso de recursos ou acréscimos de ativos ou reducdo de passivos, que ocasionam
acréscimos no patrimdnio liquido, e que ndo sejam resultantes dos subsidios dos socios da
empresa.

Para a contabilizacdo das receitas € necessario, primeiramente, diferir as receitas

ambientais das receitas operacionais, averiguando qual a atividade econdémica predominante
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na empresa, a fim de facilitar o reconhecimento das receitas ambientais, visto que as mesmas
néo séo oriundas das transacdes principais da empresa (COSTA; MARION, 2007).

Segundo 0s mesmos autores, as receitas ambientais em uma empresa, cuja atividade
principal seja a producdo de papel e celulose, podem decorrer, por meio do aproveitamento
dos residuos da matéria prima, dos servicos prestados que envolvam o meio ambiente, como a

recomposicao florestal e a restauragéo de regides ambientais infectadas.

2.2.3 Despesas e custos ambientais

Conforme a definicdo do Pronunciamento Conceitual Béasico (R1) (2011), as
despesas resultam de reducbes nos beneficios econdmicos, ao longo de um exercicio social,
mediante o decréscimo de ativos ou ascensdo de passivos, que provoca a reducdo do
patriménio liquido, e que ndo seja decorrente da partilha aos socios da empresa.

A partir da definicdo supramencionada é possivel compreender a diferenga entre
despesas e custos ambientais que, conforme Santos et al. (2001), ambos sdo gastos ocorridos
em meio a gestdo ambiental da empresa, no decorrer da sua produtividade e de suas acdes em
favor do meio ambiente, sendo que, quando relacionados indiretamente com a produtividade,
estes gastos sdo considerados como despesas, e caso estejam relacionados diretamente, séo
denominados de custos.

Dessa forma, os custos sdo desembolsos concernentes a atividade de producdo da
empresa, enquanto que as despesas sdo 0s desembolso pertinentes as atividades
administrativas em geral (RIBEIRO, 1998).

De acordo com a mesma autora, 0s custos ambientais estdo envolvidos direta ou
indiretamente com a preservacdo ambiental compreendendo a obtencdo de materiais proprios
para o equilibrio e extincdo de poluentes, bem como a prestacdo de servigo para conservacao
e regeneracdo do meio ambiente, sendo que as despesas ambientais estdo relacionadas aos
gastos ocorridos na gestdo ambiental, onde envolve a area administrativa por meio dos gastos
com o pessoal que desenvolvem projetos ambientais, que executam 0 recrutamento de
funcionarios para protecdo ambiental, auditoria ambiental entre outros. A seguir sera tratado,

com maior énfase sobre o passivo ambiental.
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2.3 Passivo ambiental

Esta secdo aborda a definicdo, o reconhecimento e as implicacdes legais relativas ao

passivo ambiental.

2.3.1 Definicéo

No Brasil, as préaticas ofensivas ao meio ambiente e a sua resisténcia tém acarretado,
com decorrer dos anos, diversas consequéncias a sociedade como um todo e dado origem aos
passivos ambientais (BERTOLI; RIBEIRO, 2006).

De acordo com o Pronunciamento Conceitual Basico (R1) (2011), passivo é uma
obrigacdo atual da empresa, proveniente de fatos passados, que sera saldado por meio de um
recurso controlado pela empresa gerando beneficios econémicos.

Sendo assim, o passivo ambiental pode ser constituido, em virtude, dos prejuizos
ambientais, ocasionando uma obrigacdo para a empresa, (ZAGO; BORBA, 2004). Podendo
ser categorizado como normais, quando sdo decorrentes do processo produtivo e que podem
ser controlados, como, por exemplo, utilizar filtros em chaminés de uma industria para
amenizar a emissdo de gases poluentes e anormais, 0s quais sdo oriundos de acidentes e da
prépria natureza, cujo controle ndo depende da empresa, como terremotos, raios, maremotos,
etc. (CARDOSO et al., 2006).

Conforme Kraemer (2003), os passivos ambientais surgem dos danos causados a
ecologia, por uso indevido das zonas ambientais, como bacias de aguas e até mesmo regido
atmosférica, ou ainda por sobras de matéria prima de ardua extincéo.

Para Ribeiro (1998), os passivos ambientais decorrem da renuncia de um beneficio
econémico futuro determinado por leis ambientais, como tarifas, impostos e puni¢bes por
desrespeito as diretrizes, ou, em virtude de indenizacdo a terceiros, originam-se ainda por
desembolsos com o objetivo de restabelecer danos ao meio ambiente, seja por disposi¢do
voluntaria ou por imposi¢do de terceiros e normas, isto &, engloba todas as responsabilidades
que exige o sacrificio de beneficios futuros, para 0 cumprimento de uma obrigacdo ambiental.

Kraemer (2003) afirma que 0s passivos ambientais constituem trés obrigacGes
distintas, s@o elas: as legais, as construtivas e as justas, sendo que as legais correspondem a
uma obrigacédo atual, em virtude de um fato passado, pelo o uso inadequado do meio ambiente
ou por causa da producdo de sobras que danificam a natureza, constituindo-se em uma

responsabilidade legal, proveniente de uma regulamentacdo, ja as construtivas sdo aquelas
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constituidas, voluntariamente, pelas empresas ultrapassando as imposic¢Oes legais, ocorrem,
geralmente, quando a empresa tem compromisso com o meio ambiente ou quando deseja
elevar sua imagem diante da sociedade e as justas correspondem aquelas obrigacdes
resultantes da responsabilidade e integridade da empresa diante de um dano ambiental.

Os passivos ambientais, geralmente, sdo relacionados apenas as situacdes negativas,
porém, 0s mesmos podem surgir por intermédio de agdes favordveis ao meio ambiente, como
por exemplo, a conservacdo ou protecdo a biodiversidade, entre outras (ZAHAIKEVITCH et
al., 2011).

2.3.2 Reconhecimento

Conforme o Pronunciamento Conceitual Basico (R1) (2011), reconhecimento é o ato
de inserir um elemento nos demonstrativos contabeis, incluindo suas caracteristicas e seu
devido valor, sendo necessario que tais elementos atendam a alguns requisitos para que,
entdo, sejam inseridos na demonstracdo do resultado ou no balango patrimonial, a saber, os
requisitos sdo: deve ser presumivel a relacdo do elemento com itens que resultem beneficios
econdmicos futuros para empresa ou resultem da empresa, cujo valor seja possivel de ser
mensurado confiavelmente. Porém, quando ndo for possivel mensurar os passivos e 0s
passivos ambientais, de forma consistente, fazem-se estimativas de seus valores e constituem-
se as provisdes (KRAEMER, 2001).

Para Souza e Ribeiro (2004), a dificuldade de se mensurar adequadamente 0s
passivos ambientais, geralmente, provém da modificacdo dos custos ja estimados quando, por
exemplo, € necessario anos para execucdo de atividades de restauracdo ambiental, contudo,
tais passivos devem ser reconhecidos, considerando que a auséncia desse registro nado
demonstrara a efetiva relacdo da empresa com o meio ambiente.

Dessa forma, o reconhecimento de um passivo ambiental deve ocorrer, quando da
existéncia de um compromisso ambiental da empresa, em virtude de um custo ainda nédo
liquidado, desde que se enquadre aos parametros de reconhecimento (KRAEMER, 2003).

Portanto, no momento do reconhecimento de um passivo ambiental, se faz necessario
a contabilizacdo de despesas e ativos correspondentes em conformidade com o regime de
competéncia (RIBEIRO, 1998).
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2.3.3 Implicagdes legais

A necessidade de ampliar os conteudos concernentes as questdes ambientais tem
incentivado os 6rgdos nacionais e internacionais a formularem instrucdes e legislacGes, acerca
de certas condutas que devem ser aderidas pelas empresas em relacdo a Contabilidade
Ambiental, isso explica a iniciativa de alguns paises que estdo determinando leis relacionadas
a divulgacéo de informac0des sobre o meio ambiente (NOSSA, 2002).

No Brasil, a Constituicdo Federal de 1998, no capitulo VI, do Titulo VIII, aborda
sobre o dever da sociedade em proteger 0 meio ambiente e menciona a obrigacdo das pessoas
fisicas e juridicas, a corrigirem 0s prejuizos causados ao meio ambiente, caso contrario,
estardo sujeitas a multas e outras punicdes, e ainda, em seu artigo 170, faz referéncia a
prudéncia que as empresas devem ter com a ecologia no decorrer de suas atividades.

Assim, dentre outros dispositivos legais, que abordam a tematica ambiental tém-se: a
Lei n° 5.197, de 3 de janeiro de 1967, que determina sobre a defesa a fauna vedando o
exercicio da caca profissional e o comércio de espécimes da fauna silvestre, bem como de
materiais e utensilios que provocam sua apanha ou extincao.

Menciona-se ainda a Lei n® 6.938, de 31 de agosto de 1981, que trata sobre a Politica
Nacional do Meio Ambiente, a qual aponta a conservagéo, o aperfeicoamento e a restauracdo
da natureza, como seus principais propoésitos, a fim de possibilitar o progresso social e
econémico, por meio da atuacdo da administracdo publica, na preservacdo da biodiversidade,
do equilibrio das atividades potencialmente poluidoras, que, inclusive, caracteriza as empresas
do subsetor de madeira e papel com potencial de poluicdo médio e alto, respectivamente, do
incentivo a investigacdo de métodos mais eficientes para o uso da natureza, entre outros, e
ainda em seu artigo 3°, conceitua poluicdo como danos ao meio ambiente, decorrentes de
praticas que interferem negativamente a boa disposicao fisica e mental da sociedade, as quais
ocasionam circunstancias prejudiciais as atividades socioeconémicas, e expelem materiais em
discordancia com as normas ambientais determinadas promovendo de alguma forma
desvantagem a ecologia.

Dessa forma, a empresa que desenvolver quaisquer umas das praticas lesivas a
natureza, mencionadas acima, estara sujeita as penalidades previstas na Lei n. 9.605, de 12 de
fevereiro de 1998, as quais séo: prestacdo de servico a populacéo, blogqueio provisoério de seus
direitos, interrupcdo parcial ou total de suas atividades, prestacdo pecunidria e prisdo
domiciliar (GALDINO et al., 2004).
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Sendo assim, além das restri¢des financeiras que a empresa estara sujeita, pode ainda
perder o vinculo de funcionarios e clientes durante a interrup¢do de suas atividades, o que
consequentemente pode gerar debitos junto aos seus fornecedores, por isso € relevante a
identificacdo de passivos ambientais no decorrer do desenvolvimento de suas atividades, a fim
de que seja possivel constituir estratégias para a prevencdo e correcdo dos prejuizos
ocasionados a ecologia (GALDINO et al., 2002).

2.4 Evidenciacgao contabil

Neste tdpico propde-se abordar aspectos gerais da evidenciacdo da informacéo
contabil, evidenciacdo contabil ambiental, evidenciacdo dos passivos ambientais, formas de

evidenciacao e a relevancia dessas informagdes aos seus usuarios.

2.4.1 Aspectos gerais

Para a compreensao da evidencia¢do importa-se utilizar a expressdo na lingua inglesa
disclosure (ou no modo verbal, to disclose) o qual, analisado separadamente tém-se duas
partes: (a) dis que significa uma negacdo (correspondente na lingua portuguesa, o dis de
discordar) e (b) “closure”, no sentido de “fechar”, assim, disclosure é entendido como o
contrario de “fechar”, representando ‘“‘abrir” a empresa, por intermédio da publicagdo de
informac@es confiaveis aos interessados (GOULART, 2003).

Informacdes confiaveis significa representacdo fidedigna e ndo ilusoria para quem as
utilizar, sendo necessario revelar e esclarecer os acontecimentos da empresa, independente de
serem bons ou ruins, caracterizando o processo de evidenciacdo (FREITAS; STRASSBURG,
2007).

Segundo Piancentini (2004), a evidenciacgdo é uma responsabilidade da
Contabilidade, que tém como escopo satisfazer seus usuarios, com informacdes claras,
completas e Uteis sobre a situagdo financeira, social e econémica da empresa em
conformidade com as exigéncias dos principios contabeis e 6rgaos reguladores.

Segundo o Pronunciamento Conceitual Basico (R1), para alcangar esse proposito, a
informacdo contabil precisa apresentar as caracteristicas qualitativas fundamentais, a saber, a
relevancia e a representacdo fidedigna, podendo ainda melhorar sua utilidade, por meio das

caracteristicas  qualitativas, as quais sdo: verificabilidade, compreensibilidade,
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comparabilidade e tempestividade (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS,
2011).

A seguir apresenta-se na Tabela 1 a natureza das referidas caracteristicas:

TABELA 1 — Caracteristicas qualitativas fundamentais e de melhoria.

CARACTERITICAS QUALITATIVAS FUNDAMENTAIS

Relevancia Representacdo Fidedigna
Refere-se as informagdes capazes de fazer a diferenca Para a informacéo ser (til, além de apresentar um
na tomada de decisdo, possuindo valor preditivo e evento relevante, é necessario igualmente,
confirmatério. A materialidade integra a relevancia, demonstrar com genuinidade o evento que se
pois a eliminacdo de uma informagéao ou a sua ma propde exibir, devendo ser completa, destituida de
divulgacao reflete nas decisdes dos usuarios. viés e livre de erros.
CARACTERISTICAS QUALITATIVAS DE MELHORIA
Comparabilidade Verificabilidade Tempestividade Compreensibilidade
Torna a informagéo mais Assegura que a Significa ter A classificagdo e
atil, pois permite o usuario informacdo apresenta a informag&o disponivel apresentacdo da
reconhecer as diferencas e realidade do evento em em tempo habil para a informacdo devem ser
semelhangas dos itens, questdo, sendo possivel tomada de decisao. executadas de forma
auxiliando-os em decisdes que diferentes clara e concisa, a fim de
que exigem escolhas, examinadores tenham proporcionar
como por exemplo, em entendimento semelhante compreensdo ao Usuario
qual empresa investir. A em relacdo a um
comparagdo exige pelo determinado elemento.

menos dois elementos
Fonte: Adaptado do Pronunciamento Técnico Conceitual Basico (2011).

Sendo assim, os tomadores de decisdo terdo pleno entendimento dos demonstrativos
contébeis, uma vez que também deve ser verificado a quantidade e o tipo de evidenciagédo,
simultaneamente, as caracteristicas do usuario contabil, e a exigéncia € a de que as
informacBes ndo relevantes sejam excluidas dos demonstrativos, a fim de expor somente as
justas, plenas e adequadas, no que concerne a evidenciacdo (ARAUJO et al., 2004).

Dessa forma, a evidenciagdo, como instrumento da Contabilidade para exercer a
intermediacdo entre a empresa e a sociedade, se faz necessaria também em relacdo as
informacBes ambientais, especificamente sobre as decisdes tomadas e os resultados obtidos
inerentes a conservacao, defesa e restabelecimento do meio ambiente (PADILHA; ASTA,
2014).

A seguir serd abordado, com mais detalhes, sobre a evidenciacdo contabil ambiental.

2.4.2 Evidenciagéo contabil ambiental

Diante da inquietacdo social com a natureza, 0s usuarios tém exigido das empresas

informagdes para avaliacdo de sua responsabilidade com o meio ambiente, devido a
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necessidade de maior atencdo aos problemas ecoldgicos, ocasionando uma conturbagdo
social, a fim de proporcionar a anélise das informacGes ambientais, conhecida também como
evidenciacdo ambiental (ROSA et al., 2011).

Outros principais agentes de influéncia na evidenciacdo ambiental de uma empresa,
além dos usuérios internos e externos, sdo as politicas ecoldgicas; consideragdes dos
funcionarios; relacbes publicas; competitividade; escolas e educacdo; atencdo da midia;
prémios e acordos de impactos ambientais; liberdade de acesso as informacdes; projetos de
protecdo ao meio ambiente, etc. (RIBEIRO; BELLEN, 2010).

Para Freitas e Strassburg (2007), a evidenciacdo ou divulgacdo das informacgoes
ambientais, estd associada com o desenvolvimento de producdo de cada departamento que
influencia o progresso da empresa, o bem-estar dos individuos e a conservacdo do meio
ambiente.

Sendo assim, a evidenciacdo ambiental se faz necessaria, pois por meio dela as
empresas prestam contas ao publico, onde os administradores fazem mencdo as informacGes
do seu compromisso socioambiental em relacdo ao patriménio da empresa (ROSA et al.,
2011).

Apesar dessa evidenciacdo ndo ser obrigatéria, as grandes organizacGes brasileiras
estdo inserido tal pratica em seu cotidiano, sendo que ndo evidencia-las resultaria em uma
desvantagem competitiva (RIBEIRO; BELLEN, 2010).

Desse modo, a competitividade da empresa pode ser favorecida com as informac6es
acerca do meio ambiente, que se da por meio dos processos contabeis inerentes a area
ecolégica como direitos, obrigacGes, custos, receitas e despesas procedentes da gestdo
ambiental, buscando parametros que colaboram com a protecdo do meio ambiente e 0
desenvolvimento sustentavel das empresas, as quais possuem em seus relatérios, informacdes
transparentes na evidenciacdo de seu desempenho ambiental (SILVA; MELO; BARBOSA,
2013).

Conforme Rosa, Ensslin e Ensslin (2009), as informagdes ambientais que as
empresas buscam evidenciar estdo relacionadas com o intuito de elevar a reputacdo do
negdcio, levando em consideracdo: as necessidades do publico, a natureza como uma fonte de
recurso limitado, a responsabilidade profissional da administracdo e a interacdo dos diversos
sistemas da empresa com a referida evidenciagéo.

A seguir, apresenta-se na Tabela 2 um modelo de evidenciagédo ambiental.
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TABELA 2 — Modelo de evidenciacdo ambiental.

QUESTOES EVIDENCIACAO

O que evidenciar? Todas as informagBes inerentes a eventos que
envolvem o meio ambiente.

Como evidenciar? Conforme o nivel de particularidades exigidas pela
relevéncia dos valores e classificacdo dos gastos
relacionados a empresa com 0 meio ambiente.

Quando evidenciar? No momento em que evento ocorrer ou quando
houver informagdes complementares disponiveis.

Onde evidenciar? No escopo das demonstracdes contabeis e nas notas
explicativas, segundo a propor¢cdo e natureza das
informacdes.

Fonte: Adaptado de Padilha e Asta (2014)

Portanto, evidenciacdo ambiental é a apresentacdo, por parte das empresas, das
informacgdes relativas as suas atitudes com o meio ambiente, a fim de demonstrar, aos
interessados, a sua administracdo socioambiental (ROSA et al., 2011), principalmente,
concernente aos passivos ambientais, visto que 0s mesmos podem representar a disposicao e a
responsabilidade da empresa em prevenir e restaurar os danos ocasionados ao meio ambiente

no decorrer do desenvolvimento de sua producdo (CARDOSO et al., 2006).

2.4.3 Evidenciacao dos passivos ambientais

Segundo Galdino et al. (2004), a evidenciacdo dos passivos ambientais proporciona
aos usuarios das informacgdes contabeis, o conhecimento de como os administradores
garantem a continuidade da empresa e da ecologia, sendo que para assegurar a estabilidade da
empresa, do ponto de vista socioambiental, se faz necessario que tais administradores
identifiquem as obrigacfes existentes com 0 meio ambiente.

Além de ser um requisito da Norma Brasileira de Contabilidade Técnica (NBC T)
15, que determina a divulgacdo das informagfes da empresa concernente a interagdo com o
meio ambiente, em que 0s passivos ambientais estdo agregados, a evidenciacdo ambiental, de
acordo com Rosa et al. (2011), permite maior esclarecimento e reduz a distancia entre as
empresas e 0S Usuarios externos, tais como: poder publico, sociedade, consumidores,
acionistas, entre outros.

Para Kraemer (2005), a identificacdo e evidenciacdo dos passivos ambientais
contribuem para analise do prosseguimento da empresa e sdo relevantes para a divulgagdo do

compromisso social.
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Além disso, na ocorréncia de reorganizagdo empresarial de fusGes, cisdes e
incorporacdes de empresas, a reducdo de riscos se torna mais perceptivel, mediante a
evidenciacdo dos passivos ambientais, pois a omissdo desse passivo pode resultar em
prejuizos para 0s adquirentes, visto que 0S novos proprietarios assumem em conjunto com
todos os direitos, sobre a nova organizacgéo, todas as obrigacoes existentes (MELO; TINOCO;
FERNANDES, 2010).

Por isso, quanto maior for o interesse da empresa em divulgar seus passivos
ambientais, mais confianca transmitira, e como resultado, melhor sera sua reputacdo diante
dos usuarios da informacdo (RODRIGUES; SANTOS; MELLO, 2009).

A evidenciacdo dos passivos ambientais se d& por meio de dois documentos técnicos,
solicitados pelas autoridades governamentais, para aprovacdo de instalacbes e para o
funcionamento ideal de algumas atividades, como a exploracdo econémica de madeira ou
lenha, quando afetar areas importantes na perspectiva ambiental, sendo que o primeiro refere-
se ao Estudo de Impactos Ambiental (EIAs), que tem por finalidade detectar os impactos
ambientais que podem ser provocados pelas atividades da empresa, bem como as medidas que
devem ser providenciadas para cessar tais impactos, e o segundo trata-se dos Relatorios de
Impacto ao Meio Ambiente (RIMAS) que retrata 0s acontecimentos inerentes a natureza, no
decorrer do processo operacional (MARIANI, 2009).

Dessa forma, a evidenciacdo do passivo ambiental tornou-se uma relevante
ferramenta para os gestores, pois funciona como um item de decisdo, no sentido de verificar,
avaliar e quantificar o posicionamento e potenciais gastos ambientais que devem ser
solucionados em curto e longo prazo (CARDOSO et al., 2006).

De acordo com os mesmos autores, as notas explicativas é a forma de divulgacéo
mais utiliza no Brasil, visto que o 6rgdo principal de fiscalizacdo, a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CMV), concernente as empresas de capital aberto, determina a apresentacdo dos
relatorios financeiros seguidos de notas explicativas, com o intuito de incentivar a
evidenciacao e, ainda, sugere, como oportunidade de publicacdo nas notas explicativas, temas
como: servigos a realizar, obrigacdes de longo prazo, ocorréncias ambientais, etc.

Em relacdo as notas explicativas a Lei 6.404/76 em seu artigo 176 e paragrafo 5
estabelece algumas informagdes que devem ser evidenciadas, dentre elas: a) critérios de
avaliagdo dos itens patrimoniais, inclusive estoque, dos célculos de amortizagéo, exaustéo e
depreciacdo, provisdes para encargos; b) os investimentos em outras sociedades, c) o0 aumento
de valor dos itens do ativo decorrente de novas avaliagdes; d) as taxas de juros, 0s

vencimentos e garantias de obrigacdes de longo prazo; e) responsabilidades eventuais; f) o
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namero e classificacBes das acdes de capital social; g) ajustes de exercicios anteriores, além
de ter que fornecer quaisquer informagOes adicionais, ndo inseridas nos demonstrativos,
consideradas necessarias para uma adequada apresentacao.

Costa e Marion (2007) complementam que nessas notas explicativas devem-se
mencionar a descricdo e o valor correspondente dos passivos ambientais. Contudo, muitas
empresas argumentam que ndo evidenciam o0s passivos ambientais, em virtude da
impossibilidade de mensuracdo, no entanto, para esses casos recomenda-se a divulgacdo em
notas explicativas, dos motivos que impossibilitou a atribuicdo de valor e contabilizacdo da
obrigagdo, mas sem se absolver da incumbéncia de evidenciar a sua auténtica situacdo
patrimonial (GIACOMETTI; TRISTAO; TRISTAO, 2006).

Para satisfazer os usuarios com informacdes transparentes, os elaboradores dos
demonstrativos contabeis podem utilizar-se de outras formas de evidenciacdo contabil, além

das notas explicativas, que serdo abordados no topico seguinte.

2.4.4 Formas de evidenciacéo

Além das notas explicativas mencionadas no item anterior tem-se outras formas de
evidenciagdo, tais como: informacOes entre parénteses, quadros e demonstrativos
complementares, demonstracdes contabeis, relatério da administracdo, relatério de
sustentabilidade e balan¢o social, sendo que as informacges entre parénteses exercem funcéo
de complemento de terminologia, descricdo de forma de avaliacdo, qualificacdo ou limitacédo
de determinada contas, uma vez usada de forma criteriosa torna-se esclarecedora, enquanto
que os quadros e demonstrativos complementares, devem ser usados para detalhar
informacdes, que ja estdo nos relatdrios contabeis, de forma qualitativa, podendo ser inclusos
no corpo das notas explicativas (AQUINO; SANTANA, 1992).

Em relacdo aos demonstrativos contabeis apresentam a posicdo financeira,
patrimonial e o desempenho da empresa em determinado periodo, além de proporcionar
informacdes que envolvem receitas, despesas e fluxo de caixa, devendo ser apresentados, pela
empresa, N0 minimo uma vez ao ano, de forma que os usuarios possam avaliar a sua gestdo
(PADILHA; ASTA, 2014).

A Lei 6.404/76, alterada pela Lei 11.638/07, estabelece as demonstracfes
obrigatorias, as quais sdo: balanco patrimonial, demonstra¢cbes dos lucros ou prejuizos
acumulados, que podera ser inserida na demonstracdo das mutacfes do patriménio liquido,

quando elaborada pela empresa, demonstracdo do resultado do exercicio, demonstracdo dos
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fluxos de caixa, demonstracdo do valor adicionado, se companhia aberta e notas explicativas,
exercendo papel fundamental na divulgacdo de elementos ambientais.

Entretanto, enquanto a Lei 6.404/76 determina a demonstracdo das mutacbes do
patrimonio liquido como facultativa e ndo menciona a obrigatoriedade da demonstracéo do
resultado abrangente, tais demonstragdes séo incluidas no Pronunciamento Técnico CPC 26
(R1), que trata da Apresentacdo das Demonstracfes Contébeis, sendo obrigatorias suas
apresentacdes pelas empresas de capital aberto, uma vez que a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) aprovou o referido Pronunciamento Técnico.

Além dos demonstrativos supramencionados, encontra-se, como outra forma de
evidenciacdo, o relatorio da administracdo, que embora ndo faca parte das demonstraces
contabeis, propriamente ditas, a sua evidenciacdo € exigida pela Lei 6.404/76, devendo
constar os principais fatos administrativos, como por exemplo, investimentos em outras
empresas.

Bulhdes (2009), também cita o relatério de sustentabilidade, que além de ser
utilizado pelas empresas como forma de apresentar procedimentos responsaveis, éticos e
transparentes no ambito econémico, social e ambiental, € uma ferramenta estratégica para
tomada de decisdo, podendo constar informagbes como: objetivos futuros da empresa,
politicas de sustentabilidade e agdes para cumpri-las, etc.

Por fim, as empresas ainda podem se utilizar do balango social, como forma de
evidenciacdo das questdes ambientais, cuja finalidade € de apresentar, ao publico, a
responsabilidade social da organizacdo, visto que, a divulgacdo do planejamento e politica de
investimento socioambiental, permite, juntamente com o relatério de sustentabilidade, uma
avaliacdo da gestdo da empresa (PINTO; RIBEIRO, 2004).

2.5 Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)

A seguir serd abordado sobre a origem, caracteristicas, missdo e objetivos

estratégicos do ISE.

2.5.1 Origem

A concepgéo de desenvolvimento sustentavel tem sido valorizada mundialmente nos

mercados financeiros, visto que os investidores tém buscado por investimentos socialmente



29

responsaveis, determinando a constituicdo de indices de agBes, para constatar as empresas que
adotam esses principios em varios paises (SILVA; QUELHAS, 2006).

O Investimento Sustentavel e Responsavel (ISR)? refere-se & sistematica de aplicacdo
de capital que associa 0s propositos econémicos do investidor com seus interesses e
responsabilidade a respeito de questdes de governanga, da sociedade e do meio ambiente,
sendo o mercado de agGes um importante instrumento para incentivar os investidores a
aderirem esses conceitos, por intermédio da criacdo dos Indices de sustentabilidade que,
segundo pesquisas, ja sao mais de 50 existentes em varias bolsas no mundo (MACEDO et al.,
2012).

Para atender essa necessidade no Brasil a BM&FBOVESPA, com o apoio de outras
instituicdes, criou o indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), sendo o quarto indice de
acles desenvolvido no mundo com o intuito de demonstrar o resultado do mercado, formado
por empresas que exercem politicas de gestdo sustentavel (MARCONDES; BACARIJI, 2010).

Conforme os mesmos autores, em 1° de dezembro de 2005, o Brasil foi um dos
pioneiros a apresentar, em Sdo Paulo, a sua carteira do ISE, com 34 acdes de 28 empresas,
conceituadas pelas mais avancadas praticas sustentaveis no pais, concretizando um projeto
que se iniciou, em junho de 2003, quando Luiz Maia, gestor de Asset do Banco ABN Amro
Real, indagou o presidente do Conselho da BM&FBOVESPA, Raymundo Magliano, da
seguinte forma: “Por que no criar no Brasil um Indice de responsabilidade social nos moldes
do DJSIP e do FTSE4Good?*’, a partir de entdo, Magliano, os executivos da
BM&FBOVESPA, abrangendo o superintendente de Operacdes, Ricardo Nogueira e o
superintendente geral da bolsa, Gilberto Mifano, viram no projeto, uma oportunidade de
intensificar os objetivos de progresso do mercado.

Dessa forma, a equipe de trabalho da constituicdio do ISE foi composta por
especialistas e instituicBes atuantes em assuntos relacionados a governanca corporativa,
responsabilidade social, mercado de capitais e meio ambiente, que estabeleceram metas para o
desenvolvimento do Indice e planejaram a proposta para analise do International Finance
Corporation (IFC), Banco Mundial e financiador do indice (MIURA; MARCON; SOUZA,
2011).

2 ISR trata-se de Investimento Sustentavel Responsavel, também denominado pela sigla em inglés SRI.

* Dow Jones Sustainability Indexes (DJSI), foi o primeiro indice de agdes criado em Nova lorque, no ano de
1999.

* FTSE4Good, foi 0 segundo indice de agdes originado em Londres, no ano de 2001.
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2.5.2 Caracteristicas e objetivos estratégicos

O ISE ¢é um instrumento que possibilita comparar a avaliacdo do desempenho das
empresas inseridas na BM&FBOVESPA, no ambito de uma economia eficiente, controle do
meio ambiente, igualdade social e governanca corporativa, a fim de desenvolver um mercado
de investimento proporcional com as necessidades da atual comunidade e incentivar o
compromisso moral das organizacGes, a transparéncia na divulgacdo de suas transacdes e
responsabilidade com o desenvolvimento sustentavel (MACEDO et al., 2012).

Além disso, conforme os mesmos autores, o ISE tem por principio screening
positivo, isto é, ndo ha limitacdo de ramo de atividade, diferentemente dos outros indices de
sustentabilidade, como é o caso do FTSE4Good que elimina empresas de determinados
setores, como fabricacao de armas e tabaco.

Sendo assim, o ISE tem como caracteristica encorajar as empresas a praticarem o
desenvolvimento sustentavel, dispondo de motivos para aplicagdes de capitais socialmente
responsaveis, como 0 crescimento para a organizacdo no longo prazo, pois estdo mais
capacitadas para enfrentar situacdes de riscos; o mercado internacional dispde cada vez mais
de instrumentos financeiros propostos a satisfazer as necessidades por ISR e a carteira do ISE
BM&FBOVESPA possui  oportunidades para tal investimento (INDICE DE
SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL, 2015).

Dessa forma, pode-se afirmar que nos ultimos anos, o ISE desempenhou o
importante papel de envolver o tema sustentabilidade junto as organizagdes, pois as empresas
que ndo possuiam tal planejamento descobriram no questionario do Indice, um instrumento de
preparacédo e uma referéncia de padrdes (RUFINO et al., 2014).

O ISE, ainda, colabora com os acionistas no processo de tomada de decisdo em que
envolve a responsavel aplicacdo de capitais, além de estar de acordo com o tema desafiador
da sustentabilidade e aperfeicoar os métodos e as acbes das empresas, em favor do equilibrio
do meio ambiente, diante do mercado econdémico e da sociedade (INDICE DE
SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL, 2015).

A fim de atingir os objetivos mencionados acima, o ISE tem como principais
estratégicas tornar mais amplo a caminho de dados e informag¢Ges no mundo dos negocios,
incentivar um maior nimero de empresas a participarem do processo seletivo, estabilizar e
facilitar os meios de conversacdo entre as pessoas que tém interesse de negociacdo, ser
referéncia no mercado de investimentos e aprimorar os instrumentos que desenvolvem as
questdes para selecdo (INDICE DE SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL, 2015).
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2.5.3 Sistematica do questionario ISE

A selecdo desenvolvida pelo ISE € realizada por meio de um questionario que
observa 0s aspectos ambientais, sociais e econdmicos da empresa, com base em critérios que
envolvem comprometimento, planejamento, desempenho e atendimento as normas, para entéo
avaliar o nivel de sustentabilidade das organizacgdes (SILVA; QUELHAS, 2006).

Conforme 0s mesmos autores, a sistematica do questionario foi desenvolvida pelo
Centro de Estudos em Sustentabilidade da FGV (GVces), e estd em continuo aperfeicoamento
em face dos avancos das definicOes e aplicacdo da sustentabilidade, sendo revisto anualmente,
e as empresas que compde o Indice reanalisadas.

O questionario esta organizado e classificado em 7 dimens@es, aproximadamente 30
critérios e 70 indicadores, compreendendo cerca de 180 questbes que devem ser respondidas
pelas empresas que pretendem participar do indice, apresentando como aspecto geral o
compromisso com a sustentabilidade, vinculado com préaticas como: remuneracao inerente ao
desenvolvimento socioambiental da organizacdo, combate a corrupcgdo, transparéncias nas
evidenciac0es, etc. (MACEDO et al,. 2012).

De acordo com os mesmos autores, as demais dimensfes inclui a natureza do
produto, avaliando os resultados e informacdes, dos produtos e servicos, disponibilizadas ao
consumidor; governanga corporativa, que abrange a relacdo entre os socios, a gestdo do
Conselho de Administracdo, procedimentos de auditoria e acdes sobre conflito de interesses;
aspectos econémico-financeiro, ambiental e social, que trata da gestdo, desempenho legal e
politicas corporativas, com questionarios especificos, sobre a dimensdo ambiental, para cada
ramo de atividade, e mudancas climéticas, que alinhado com gestdo da empresa, avalia o
desenvolvimento das informacdes pertinentes ao tema.

Sendo assim, para compor o ISE, as empresas devem atender critérios, tais como,
possuir acdes que estejam entre as 200 de maior nivel de negociacéo e ter sido comercializada
em pelo menos 50% dos pregdes realizados nos Gltimos doze meses do inicio do processo de
analise, além de satisfazer os critérios de sustentabilidade exigidos pelo Conselho do ISE, no
entanto, empresas que estdo em situacdo especial, processo de faléncia, sob processo de
recuperacdo judicial, ou esteja por um longo periodo suspensa de negociacdo, ndo poderao
integrar a carteira do indice (MIURA; MARCON; SOUZA, 2011).

A carteira do Indice tem vigéncia de Janeiro a Dezembro de cada ano e é composta
por até 40 empresas que serdo avaliadas por meio de uma analise quantitativa, conforme a

pontuacdo alcancada pela empresa, baseada nas respostas do questionario e de uma anélise
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qualitativa, que se refere a avaliacdo da qualidade dos documentos que comprovam as
respostas indicadas no questionario (MACEDO et al., 2012).



3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

3.1 Classificacdo da pesquisa

A ciéncia tem como finalidade principal demonstrar a fidedignidade dos fatos,
entretanto, o que difere o conhecimento cientifico dos demais é a sua verificabilidade, isto é,
para um conhecimento ser classificado como cientifico, é necessario detectar as execucgdes
intelectuais e técnicas que tornaram possiveis a sua investigacao, ou seja, definir os métodos
utilizados para obter determinado conhecimento (GIL, 2008).

Sendo assim, as pesquisas podem ser classificadas com base em seus objetivos,
procedimentos, problemas (RAUPP; BEUREN, 2009), método de abordagem e técnica de
coleta de dados (MARCONI; LAKATQOS, 2003).

Dessa forma, quanto aos objetivos a pesquisa fora descritiva, pois apresentou o nivel
de evidenciacdo dos passivos ambientais das empresas, do subsetor de madeira e papel.

Quanto a abordagem do problema se classificou como qualitativa e quantitativa, pois
para se obter o nivel de evidenciacdo dos passivos ambientais, fora necessaria a analise e
interpretacdo das informacbes contidas nas demonstracBes contdbeis das companhias, e
posterior quantificacdo em percentual.

Em relagdo aos procedimentos se classificou, como bibliogréfica, documental e
levantamento de dados, em virtude de que foram usados livros, artigos cientificos,
demonstracdes contabeis e outros documentos das empresas para a verificacdo de informacoes
sobre o passivo ambiental e constituicdo da pesquisa, ainda, fora necessario um levantamento
de informag0es da amostra em estudo.

Ja no método de abordagem, a pesquisa utilizou o0 método dedutivo, pois se chegou a
uma conclusdo do nivel de evidenciacdo dos passivos ambientais, a partir das premissas
existentes nos relatorios das companhias.

Enquanto que a técnica utilizada para a coleta de dados fora indireta, pois as
informagdes utilizadas referiram-se a itens conhecidos, isto é, as demonstragdes contabeis e
outros relatérios disponiveis no sitio da BM&FBOVESPA e nos sitios particulares das

empresas analisadas.
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3.2 Amostra, periodo e coleta de dados
Nesta pesquisa, a populacdo fora representada pelas duas empresas do segmento de
madeira e sete empresas do segmento de papel e celulose listadas na BM&FBOVESPA®. Na

Tabela 3 constam as empresas listadas no segmento de madeira e papel:

TABELA 3 — Empresas do segmento de madeira e papel.

SEGMENTO EMPRESAS
Madeira Duratex S.A
Eucatex S.A Industria e Comércio

Papel e Celulose Celulose Irani S.A
Cia Melhoramentos de S&o Paulo
Fibria Celulose S.A
Klabin S.A
Santher Fabrica de Papel Santa Teresinha S.A
Suzano Holding S.A
Suzano Papel e Celulose S.A

Fonte: Elaborado pela autora (2015).

O periodo da coleta de dados fora referente ao ano de 2014, a fim de obter o nivel de
evidenciacdo dos passivos ambientais. A selecdo da amostra fora intencional e néo
probabilistica.

Para que a pesquisa apresentasse resultado confidvel, foi necessario adotar o seguinte
critério de selecdo: amostra composta por empresas do subsetor de madeira e papel que
sempre estiveram inseridas na carteira do ISE, nos altimos cinco anos, por nimero igual de
empresas que em momento algum fizeram parte desse Indice, nesse periodo.

Dessa forma, a amostra da pesquisa fora composta pelas duas empresas do segmento
de madeira, a saber: a DUCATEX S.A, pois sempre esteve inserida na carteira do ISE no
periodo selecionado, e a EUCATEX S.A INDUSTRIA E COMERCIO, pois ndo esteve
inserida na carteira, no mesmo periodo. Enquanto que no segmento de papel e celulose quatro
empresas fizeram parte da amostra, as quais sdo: a FIBRIA CELULOSE S.A e a SUZANO
PAPEL E CELULOSE S.A, pois sempre estiveram inseridas na carteira do ISE nos ultimos
cinco anos, a CIA MELHORAMENTOS DE SAO PAULO e a CELULOSE IRANI S.A, as
quais foram selecionadas por meio de sorteio, incluindo a participagdo da empresa SANTHER
FABRICA DE PAPEL SANTA TERESINHA S.A, onde as trés empresas tiveram seus nomes

® A populagdo da pesquisa fora composta pelas empresas, supramencionadas, listadas no sitt BM&FBOVEPA
no dia 20/05/2015.
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escritos, cada um em pedacos de papéis separados, os quais foram colocados dentro de um
recipiente e escolhido aleatoriamente.

Ainda foram eliminadas da amostra a SUZANO HOLDING S.A, por ser sociedade
holding da SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A, e a empresa KLABIN S.A, que nédo
atendeu ao critério de selecéo.

Assim, a amostra dessa pesquisa fora composta por seis empresas, conforme a
Tabela 4:

TABELA 4 — Amostra da pesquisa.

SEGMENTO EMPRESAS ISE®

Madeira Duratex S.A Sim
Eucatex S.A IndUstria e Comércio Nao

Papel e Celulose Fibria Celulose S.A Sim
Suzano Papel e Celulose S.A Sim

Cia Melhoramentos de S&o Paulo Nao

Celulose Irani S.A Nao

Fonte: Elaborado pela autora (2015).

A coleta de dados da pesquisa fora realizada por meio da verificacdo das expressoes
propostas, que foram analisadas nos demonstrativos contabeis das seis empresas selecionadas
para amostra, listadas na BM&FBOVESPA, compreendendo o Balango Patrimonial (BP),
Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), Demonstracdo do Valor Adicionado
(DVA), Balango Social (BS), Relatério da Administracdo (RA), Relatério de Sustentabilidade
(RS) e Notas Explicativas (NE).

3.3 Instrumento de coleta de dados

Verificou-se a evidenciacdo das informacdes, relacionadas ao passivo ambiental,
pelas empresas do subsetor de madeira e papel, por meio da analise de algumas expressdes
nos relatérios das companhias. A Tabela 5 apresenta a classificacdo de tais expressdes e seu

contexto:

® Avaliou-se o periodo de cinco anos, a saber, de 2010 a 2014, para determinar a classificacao de pertencer
(SIM) e ndo pertencer (NAO) ao Indice.
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TABELA 5 — Expressoes que foram analisadas e seu contexto.

EXPRESSOES

CONTEXTO

1. Passivo Ambiental

2. Multas, Indenizagdes e Danos

3. Financiamentos e Empréstimos

4, Investimentos no Meio Ambiente

5. Provisdes

6. Manutencdo e Melhorias no Meio

Ambiente

7. Projetos Ambientais

8. Recuperacdo de reas degradadas

9. Programas de Protecéo

10. Impactos Ambientais

Divida que a empresa terd que liquidar em algum periodo,
resultante de uma interacdo da empresa com 0 meio ambiente.

Gastos da empresa com reembolsos ambientais e danos
referentes a natureza.

Fundos obtidos mediante concessdo de crédito, destinados a
restauracdo do meio ambiente e liquidacdo das obrigacdes
ambientais.

Referentes aos planejamentos ambientais que tenham por
finalidade a elaboracéo e negociag¢do dos produtos relacionados
a madeira e o papel.

Destinadas a projetos de capacitacdo ao pessoal da empresa, que
tenha por objetivo promover a conscientiza¢do do uso adequado
dos recursos ambientais.

Trata-se de ac¢Bes relacionadas a conservagdo da natureza e a
sociedade com reducdo dos impactos ambientais e melhoria da
qualidade da prestagdo de servico.

Referem-se ao planejamento econdmico de atividades, como
educacdo ambiental e reciclagem, a fim de preservar e
restabelecer o meio ambiente, resultando em beneficios
socioambientais, no meio onde as empresas estdo inseridas.

Apb6s o conhecimento da degradacdo ambiental, as empresas
executam operacgdes para a recuperacdo de areas degradadas e
revitalizagdo urbana.

Trata-se de qualquer pratica adotada pelas empresas que tenha
por objetivo proteger o meio ambiente.

Referem-se a existéncia de danos ambientais causados pela
empresa.

Fonte: Adaptado de Berner (2009).

Para a analise, 0 método utilizado foi a técnica de analise de contetdo, pois foram

verificados os documentos disponiveis no sitio da BM&FBOVESPA e dos sitios particulares

das empresas, também como método de analise aplicou-se o sistema binario, sendo que a cada

apresentacdo, correspondente a uma expressdo, teve a representacdo pelo nimero 1, e a cada

auséncia de apresentacdo, correspondente a uma expressao, teve-se a representacdo pelo

namero 0. A aplicagdo do método binario se fez necessaria para a apuracdo do nivel

correspondente & evidenciacdo de informacéo relacionada ao passivo ambiental.

Na avaliacdo do nivel de evidenciagdo do passivo ambiental, conforme apresentacéo

das expressdes no conjunto dos relatorios, fora utilizado o esquema de Quartil, o qual é

dividido em quatro partes, de 25%, para analise, as quais sdo classificadas em ruim, razoavel,
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satisfatorio e bom. Sendo que o 1° Quartil foi o valor que representou 25% (1/4) dos indices
das empresas estudadas abaixo de si mesmo e 75% (3/4) acima; o 2° Quartil demonstrou a
metade dos niveis analisados, sendo 50% abaixo e 50% acima; o 3° Quartil foi calculado
considerando 75% (3/4) abaixo de si mesmo e 25% (1/4) acima, enquanto que o 4° Quartil foi
determinado pelo valor total, isto €, 100%.

O nivel de informagdes evidenciadas sobre o passivo ambiental foi calculado com base
nos relatérios contabeis e administrativos das empresas, selecionadas para amostra, a fim de

se obter a classificacdo desse nivel, como mencionado.



4 RESULTADOS DA PESQUISA

Nesta secdo serdo abordadas as analises e informacdes coletadas nas demonstrac6es
contabeis das empresas do subsetor de madeira e papel, conforme critérios mencionados na

secdo anterior.

4.1 Analise dos resultados

As seis empresas participantes da amostra desta pesquisa, apresentaram os relatorios
propostos para andlise, supramencionados, em seus sitios particulares e no sitio da
BM&FBOVESPA, exceto a companhia Eucatex S.A Industria e Comércio, a qual nédo
elaborou o relatorio de sustentabilidade referente ao ano de 2014.

Para a organizacdo dos dados, foram construidas as tabelas individuais das empresas,
com os respectivos resultados de evidenciagdo por quesito, 0s quais constam nos apéndices
deste, bem como a classificacdo consolidada da evidenciagcdo dos passivos ambientais das

companhias na Tabela 6, conforme a seguir:



TABELA 6 — Classificagdo da Evidenciagdo dos Passivos Ambientais.

EMPRESAS QUESITOS TOTAL NIVEL ISE
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Segmento Madeira

Duratex S.A 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 9 90% Sim

Eucatex S.A IndUstria e 0 0 0 1 0 1 1 0 1 0 4 40% Né&o

Comércio

Segmento Papel e Celulose

Fibria Celulose S.A 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 9 90% Sim
Suzano Papel e Celulose S.A 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 9 90% Sim
Cia Melhoramentos S.A 0 0 0 1 0 1 1 1 1 1 6 60% N&o
Celulose Irani S.A 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 8 80% N&o
Total 4 3 0 6 4 6 6 5 6 5

Percentual 66,67% 50,00% 0% 100,00% 66,67% 100,00% 100,00%  83,33%  100,00%  83,33%

Fonte: Elaborado pela autora (2015).

6€
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O nivel de evidenciacdo das informacGes acerca dos passivos ambientais,
apresentados pelas empresas participantes dessa pesquisa teve sua apuracdo utilizando-se a

seguinte férmula:

Total de quesitos evidenciados pela empresa
Total de quesitos méximos de evidenciagao

Nivel de evidenciagéo = x 100

Deste modo, as empresas Duratex S.A, Fibria Celulose S.A e Suzano Papel e
Celulose S.A atingiram nivel de evidenciacdo dos passivos ambientais, individualmente, de
90%, enquanto que a Eucatex S.A Industria e Comércio obteve nivel de 40%, a Cia
Melhoramentos de Séo Paulo apresentou nivel de 60% e a Celulose Irani S.A alcancou o nivel
de 80%.

Sendo assim, a andlise esclarece que as trés empresas inseridas no ISE, conforme
demonstra a Tabela 6, apresentaram niveis de evidenciacdo dos passivos ambientais de 90%
cada uma, podendo-se afirmar que o grau de informacdes fora maior que o das trés empresas
ndo inseridas no ISE, os quais foram de 40%, 60% e nivel maximo atingindo de 80%, tendo
como média de 60%.

Partindo para uma analise por segmento, verificou-se que o segmento de madeira
teve como nivel de evidenciacdo de 65% dos passivos ambientais, enquanto que o segmento
de papel e celulose apresentou nivel de evidenciacdo dos referidos passivos de 80%.

Em relacdo aos quesitos foram considerados os aspectos qualitativos e quantitativos
do seu contexto. Notou-se que 0s quesitos que apresentaram maior quantidade de
evidenciacdo referem-se aos Investimentos no Meio Ambiente; Manutencdo e Melhorias no
Meio Ambiente; Projetos Ambientais e Programas de Prote¢éo, os quais foram identificados
nos relatorios de todas as seis empresas analisadas, ou seja, atingiram 100% de divulgac&o,
enguanto que o quesito de Financiamentos e Empréstimos nao fora divulgado por nenhuma
organizacao.

Dessa forma, verificou-se ainda a evidenciacdo dos passivos ambientais por relatério,

conforme a Tabela 7, a seguir:
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TABELA 7 — Evidenciacao dos passivos ambientais por relatorio.

QUESITOS EVIDENCIACAO

O
T
o

NE RS

0
>

. Passivo Ambiental

. Multas, Indenizac¢des e Danos

. Financiamentos e Empréstimos

. Investimentos no Meio Ambiente

. Provisoes

. Manutencédo e Melhorias no Meio Ambiente
. Projetos Ambientais

. Recuperacdo de areas degradadas

. Programas de Protecéo

10. Impactos Ambientais

TOTAL 0 20 38 13
PERCENTUAL 0% 33,33% 63,33% 21,67%

© 00 N O Ol b W N B
O O O OO O o o o o
N W NW WO PM~OELNDN
o o1 o1t oo OO NN
P NP WNO WwWOo o -

Legenda: DFP — Demonstra¢Ges Financeiras Padronizadas
NE — Notas Explicativas
RS — Relatdrio de Sustentabilidade
RA- Relatério da Administracéo
Fonte: Elaborado pela autora (2015).

Notou-se que os quesitos 1, 2, 4, 6, 7, 8, 9 e 10 foram evidenciados em mais de um
relatério pelas empresas que divulgaram seu contexto, enquanto que o quesito 5 foi
apresentado somente em um demonstrativo das companhias que publicaram o seu contetdo, o
quesito 3 ndo foi divulgado por nenhuma organizacéo.

Verificou-se, ainda, que o relatério que mais constou informacgdes acerca dos
passivos ambientais foi o Relatdrio de Sustentabilidade, com 63,33% de divulgacao.
Enquanto que nos principais instrumentos de evidenciagdo, a saber, as Demonstragdes
Financeiras Padronizadas, ndo houve nenhuma apresentagdo concernente aos contextos dos
passivos mencionados, isso significa que as companhias participantes desta pesquisa
utilizaram mais dos relatérios complementares para expor informagc6es ambientais.

Dessa forma, para a complementacéo, a resposta da problematica de pesquisa, se fez
necessario classificar os niveis de evidenciagdo dos passivos ambientais, das empresas
inseridas no ISE e das empresas ndo pertencentes ao ISE, no esquema de Quartil. Os Quartis

foram calculados com base nos resultados da amostra, sendo classificados conforme Tabela 8.
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TABELA 8 — Classificacdo do nivel de evidenciagdo dos passivos ambientais por Quartis.

1°QUARTIL = Q1 2° QUARTIL = Q2 3° QUARTIL = Q3 4° QUARTIL = Q4
NIVEL RUIM NIVEL RAZOAVEL NIVEL SATISFATORIO NIVEL BOM
De 0 a 55% De 55,01% a 85% De 85,01 % a 90% De 90,01% a 100%

Fonte: Elaborado pela autora (2015).

Sendo assim, apds o calculo dos Quartis demonstrados na Tabela 8, realizou-se a
classificacdo dos niveis de evidenciacdo dos passivos ambientais de cada empresa, conforme
Tabela 9.

TABELA 9 - Classificagdo do nivel de evidenciacdo dos passivos ambientais das empresas.

EMPRESAS NIVEL CLASSIFICACAO ISE
Duratex S.A 90% Satisfatorio Sim
Eucatex S.A Industria e Comércio 40% Ruim Néo
Fibria Celulose S.A 90% Satisfatério Sim
Suzano Papel e Celulose S.A 90% Satisfatério Sim
Cia Melhoramentos S.A 60% Razoavel Néo
Celulose Irani S.A 80% Razoavel Néo

Fonte: Elaborado pela autora (2015).

De acordo com a Tabela 9, as empresas inseridas na carteira do ISE, as quais s&o:
Duratex S.A, Fibria Celulose S.A e Suzano Papel e Celulose S.A, apresentaram nivel
Satisfatério de evidenciacdo dos Passivos Ambientais, pois divulgaram 9 quesitos dos 10
analisados.

Ja as empresas ndo participantes do ISE, apresentaram 0s seguintes niveis de
evidenciacdo dos Passivos Ambientais: Eucatex S.A Indlstria e Comércio, nivel Ruim, em
virtude de ndo ter elaborado o Relatério de Sustentabilidade, com divulgacdo de apenas 4
quesitos em seus relatorios; Cia Melhoramentos de Séo Paulo e Celulose Irani S.A, nivel
Razoavel, devido a apresentacdo de 6 e 8 quesitos, respectivamente, em seus demonstrativos.

Desse modo, constatou-se que as companhias inseridas na carteira do ISE obtiveram

nivel superior as organizacdes ndo participantes do indice em anélise.



5 CONSIDERACOES FINAIS

A evidenciacdo dos Passivos Ambientais demonstra 0 compromisso da empresa com
0 meio ambiente e 0 seu interesse em apresentar informacdes aos stakeholders, visto que as
obrigagdes associadas a ecologia provocam altera¢fes no patriménio das organizagdes.

Nessa perspectiva, o ISE proporciona incentivo a pratica do desenvolvimento
sustentavel, bem como a divulgacdo de todas as informacdes associadas as operacOes das
companhias, dentre as quais estdo inclusas as de cunho ambiental.

Sendo assim, a pesquisa foi desenvolvida com o proposito de realizar uma anélise
comparativa da evidenciacdo dos passivos ambientais entre as empresas inseridas no ISE e as
empresas ndo participantes da carteira do Indice, com 6tica aquelas do segmento de madeira e
papel e celulose.

Na andlise das demonstracfes contabeis das companhias pertencentes ao ISE, notou-
se homogeneidade e elevado grau de evidenciacdo dos quesitos determinados, resultando em
um nivel Satisfatério de apresentacdo das informacgdes relacionadas aos passivos ambientais,
mediante o alcance do percentual individual pelas organizac@es: Duratex S.A, Fibria Celulose
S.A e Suzano Papel e Celulose S.A de 90%.

Tais empresas divulgaram em seus relatérios os mesmos contextos de evidenciacéo
sobre 0s passivos ambientais, exceto o quesito relacionado a Financiamentos e Empréstimos,
que ndo fora apresentado por nenhuma organizagdo, contudo, os quesitos relacionados aos
Investimentos no Meio Ambiente; Manutencdo e Melhorias no Meio Ambiente; Projetos
Ambientais e Programas de Protecdo foram 0s mais evidenciados, constando nas
demonstracdes de todas as seis companhias participantes da pesquisa.

Ja nos demonstrativos das organizacdes ndo pertencentes ao Indice, percebeu-se uma
heterogeneidade e menor grau de informagdes sobre os passivos ambientais, do que as
companbhias inseridas no ISE, com percentual maximo atingindo pela empresa Celulose Irani
S.A de 80%, classificada com nivel Razoavel de evidenciacdo; a Cia Melhoramentos de S&o
Paulo teve nivel também Razoavel, com 60% e a Eucatex S.A Industria e Comércio obteve

nivel Ruim, com 40% , sendo a média total de divulgacgdo dessas empresas de 60%.
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Os quesitos evidenciados pelas empresas ndo participantes do ISE estéo relacionados
aos Projetos de Protecdo, Conservacdo e Manutencdo do Meio Ambiente, contendo pouca ou
nenhuma informacdo sobre as ObrigacGes, Indenizacdes, Multas, Financiamentos,
Empréstimos, Impactos Ambientais e Provisdes destinadas a treinamento dos colaborados, a
fim de incentivar o uso adequado dos recursos naturais.

Constatou-se ainda, que tanto as empresas participantes do ISE, quanto as
companhias ndo inseridas na carteira do indice, ndo evidenciaram nenhuma informacéo sobre
0s passivos ambientais em suas Demonstracdes Financeiras Padronizadas, optando por
apresentar tais passivos nos relatérios complementares.

Portanto, concluiu-se que as empresas participantes da carteira do ISE, apresentaram
um melhor nivel de informacdes sobre suas responsabilidades e compromissos com o0 meio
ambiente, do que as companhias ndo inseridas no Indice, evidenciando de forma mais
detalhada a existéncia dos passivos ambientais.

Diante ao exposto, sugere-se que novas pesquisas sejam realizadas, a fim de se
analisar, comparativamente, as divulgacdes acerca dos passivos ambientais de todas as
empresas que exercem atividades potencialmente poluidoras, verificando ainda o contedo

dessas evidenciagoes.
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APENDICE A
APENDICE B
APENDICE C
APENDICE D
APENDICE E
APENDICE F

LISTA DE APENDICES

DUIALEX S.A e 56
Eucatex S.A IndUstria E COMEICIO ......couvveiieriiiieniiiisiesieeeie e 56
FIbria CelUlOSe S.A ... e 57
Suzano Papel e Celulose S.A ... 57
Cia Melhoramentos de SE0 PaUl0 ........ccoeveieieiiiiseeeee s 58
CelUlOSE TraNi S.A ..o s 58



APENDICE A — Duratex S.A

56

QUESITOS SIM [ NAO [ EVIDENCIACAO
1. Passivo Ambiental 1 RS
2. Multas, Indenizagdes e Danos 1 RS
3. Financiamentos e Empréstimos 0
4. Investimentos no Meio Ambiente 1 RA, RS
5. Provisfes 1 RS
6. Manutencdo e Melhorias no Meio Ambiente 1 RA, RS
7. Projetos Ambientais 1 RA, RS
8. Recuperagdo de Areas Degradadas 1 RS
9. Programacdo de Prote¢do 1 RS
10. Impactos Ambientais 1 RS
TOTAL 9 0
Legenda: DFP — Demonstrac@es Financeiras Padronizadas
NE — Notas Explicativas
RS — Relatdrio de Sustentabilidade
RA- Relatério da Administragao
Fonte: Elaborado pela autora (2015).
APENDICE B - Eucatex S.A Industria E Comércio
QUESITOS SIM | NAO | EVIDENCIAGAO
1. Passivo Ambiental 0
2. Multas, Indenizagdes e Danos 0
3. Financiamentos e Empréstimos 0
4. Investimentos no Meio Ambiente 1 RA, NE
5. Provises 0
6. Manutencdo e Melhorias no Meio Ambiente 1 NE
7. Projetos Ambientais 1 RA, NE
8. Recuperacdo de Areas Degradadas 0
9. Programagcdo de Protecdo 1 RA, NE
10. Impactos Ambientais 0
TOTAL 4 0

Legenda: DFP — Demonstra¢fes Financeiras Padronizadas
NE — Notas Explicativas
RS — Relatdrio de Sustentabilidade
RA- Relatério da Administragdo

Fonte: Elaborado pela autora (2015).




APENDICE C - Fibria Celulose S.A

57

QUESITOS SIM [ NAO [ EVIDENCIACAO
1. Passivo Ambiental 1 RA, NE
2. Multas, Indenizagdes e Danos 1 RS
3. Financiamentos e Empréstimos 0
4. Investimentos no Meio Ambiente 1 RA, RS, NE
5. Provisfes 1 RS
6. Manutencdo e Melhorias no Meio Ambiente 1 RA, RS, NE
7. Projetos Ambientais 1 RA, RS, NE
8. Recuperacdo de Areas Degradadas 1 RA, RS, NE
9. Programacdo de Protecdo 1 RA. RS, NE
10. Impactos Ambientais 1 RA, RS, NE
TOTAL 9 0
Legenda: DFP — Demonstragdes Financeiras Padronizadas
NE — Notas Explicativas
RS — Relatdrio de Sustentabilidade
RA- Relatério da Administracéo
Fonte: Elaborado pela autora (2015).
APENDICE D - Suzano Papel e Celulose S.A
QUESITOS SIM | NAO | EVIDENCIAGAO
1. Passivo Ambiental 1 NE
2. Multas, Indenizagdes e Danos 1 NE
3. Financiamentos e Empréstimos 0
4. Investimentos no Meio Ambiente 1 RS
5. Provisfes 1 RS
6. Manutencdo e Melhorias no Meio Ambiente 1 RS
7. Projetos Ambientais 1 RS
8. Recuperacdo de Areas Degradadas 1 RS
9. Programagdo de Protecdo 1 RS
10. Impactos Ambientais 1 RS
TOTAL 9 0

Legenda: DFP — Demonstra¢des Financeiras Padronizadas
NE — Notas Explicativas
RS — Relatdrio de Sustentabilidade
RA- Relatério da Administracao

Fonte: Elaborado pela autora (2015).




APENDICE E - Cia Melhoramentos de Sdo Paulo

58

QUESITOS SIM [ NAO [ EVIDENCIACAO
1. Passivo Ambiental 0
2. Multas, Indenizagdes e Danos 0
3. Financiamentos e Empréstimos 0
4. Investimentos no Meio Ambiente 1 RS, NE
5. Provisfes 0
6. Manutencdo e Melhorias no Meio Ambiente 1 RS
7. Projetos Ambientais 1 RS
8. Recuperacdo de Areas Degradadas 1 RS
9. Programacdo de Protecdo 1 RS
10. Impactos Ambientais 1 RS
TOTAL 6 0
Legenda: DFP — Demonstra¢Ges Financeiras Padronizadas

NE — Notas Explicativas

RS — Relatdrio de Sustentabilidade

RA- Relatério da Administracdo
Fonte: Elaborado pela autora (2015).

APENDICE F — Celulose Irani S.A

QUESITOS SIM | NAO | EVIDENCIACAO
1. Passivo Ambiental 1 RS
2. Multas, Indenizagdes e Danos 0
3. Financiamentos e Empréstimos 0
4. Investimentos no Meio Ambiente 1 RS, NE
5. Provises 1 RS
6. Manutencdo e Melhorias no Meio Ambiente 1 RS, NE
7. Projetos Ambientais 1 RS, NE
8. Recuperacdo de Areas Degradadas 1 RS, NE
9. Programagdo de Protecdo 1 RS, NE
10. Impactos Ambientais 1 RS, NE
TOTAL 8 0

Legenda: DFP — Demonstragdes Financeiras Padronizadas
NE — Notas Explicativas
RS — Relatdrio de Sustentabilidade
RA- Relatério da Administracdo

Fonte: Elaborado pela autora (2015).



