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RESUMO

VILHENA, Leonardo Oliveira Nascimento. Informaciao por segmento das empresas de
exploracio de petroleo, gas e biocombustiveis listadas na BM&FBOVESPA. 2015. 40p.
Trabalho de Conclusdo de Curso II (Graduagdo em Ciéncias Contabeis) — UniRV -
Universidade de Rio Verde, Rio Verde, 2015.*

Ao longo dos anos, com a harmonizacgdo das normas internacionais, houve por consequéncia,
uma maior transparéncia nas demonstragdes contabeis. Com a aprovacdo do Pronunciamento
Técnico - CPC 22 em 2009 surgiram as informagdes por segmento, tendo o objetivo de
promover aos usuarios das demonstragdes contabeis e as informagdes necessarias acerca das
atividades de negocios em que a companhia opera. O objetivo desta pesquisa ¢ analisar como
as empresas do setor de Petroleo, Géas e Biocombustiveis listadas na BM&FBOVESPA estao
divulgando suas informagdes por segmento de acordo com o CPC 22. A metodologia utilizada
foi qualitativa-quantitativa, quanto ao objetivo foi classificado como bibliografica, seguido
pelo método de abordagem dedutivo e a técnica de coleta de dados classificado como indireta.
A presente pesquisa, analisou as notas explicativas de 7 empresas do setor de Petrdleo, Gas e
Biocombustiveis que divulgam suas demonstragdes contabeis no site da BM&FBOVESPA,
das quais a empresa Refinaria de Petréleos Manguinhos S.A., OGX Petroleo e Gas S.A.
foram excluidas por ndo apresentarem dados suficientes para a andlise. Os principais
resultados da pesquisa quanto a média do indice de divulgag¢do foram: em 2010 de 71,60%,
em 2011 de 71,60%, em 2012 de 69,60%, em 2013 de 69,60% e em 2014 de 63,20%.

Palavras-Chave: Informacao por segmento, divulgagao, CPC 22.

* Banca Examinadora: Prof.° Me. Ricardo Neves Borges — UniRV (Orientador); Prof.® Bruno Sabino de Souza —
UniRV; Prof.* Adriane Gomes Ferreira Silveira — UniRV.



ABSTRACT

VILHENA, Leonardo Oliveira Nascimento. Information by the of exploration companies
of petroleum, gas and biofuels listed on the BM&FBOVESPA. 2015. 40p. Work of
Conclusion Course II (Graduation in Accountant Sciences) — UniRV - University of Rio
Verde, Rio Verde, 2015.¢

Throughout the years, with the harmonization of the international standards, there was
therefore greater transparency in the financial statements. With the approval of the Technical
Pronouncement - CPC 22 in 2009 came the segment information, which have the purpose of
promoted users of the financial statements and the necessary information about the business
activities in which the company operates. The objective of this research is to analyze how the
petroleum, gas and biofuels companies listed on the BM & FBOVESPA are disclosing their
segment information in accordance with CPC 22. The methodology used was qualitative and
quantitative, such as the objective it was classified as bibliographic, followed by the deductive
method of approach and the data collection technique classified as indirect. The present
research analyzed the notes of 7 companies in the petroleum, gas and biofuels companies who
disclose their financial statements on the BM & FBOVESPA website, of which the Refinaria
de Petréleos Manguinhos S.A., OGX Petroleo and Géas S.A. were excluded for not presenting
sufficient data for analysis. The main search results as the average of disclosure index were:
in 2010 of 71.60% in 2011 of 71.60% in 2012 of 69.60% in 2013 of 69.60% and in 2014 of
63.20%.

Keywords: Segment information, disclosure, CPC 22.

* Examining board: Teacher Me. Ricardo Neves Borges — UniRV (Advisor); Teacher Bruno Sabino de Souza —
UniRV; Teacher Adriane Gomes Ferreira Silveira — UniRV.
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1 INTRODUCAO

Com o advento da Lei 11.638/07 ¢ da Medida Provisoria 449/08, posteriormente
convertida na Lei n® 11.941/09, estabeleceu-se que as companhias abertas deveriam
corresponder as normas contabeis emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), solidificando o processo de convergéncia das normas brasileiras de contabilidade as
normas internacionais, passando a emitirem instrumentos normativos com a finalidade de
atenderem as exigéncias legais, dando sustentacdo tedrica e técnica aos contadores na
aplicagdo das novas praticas (PADOVEZE; BENEDICTO; LEITE, 2012).

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) foi idealizado a partir de varias
entidades brasileiras em 2005, tais como: Conselho Federal de Contabilidade (CFC), Instituto
dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON), Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), ficando este responsavel pela harmonizagdo da contabilidade brasileira as normas
internacionais. Nesse aspecto, o CPC visa a centralizacao e uniformizagdao das demonstragdes
contabeis, levando sempre em conta a convergéncia da Contabilidade Brasileira aos modelos
internacionais (MORALES, 2011).

O CPC ¢ o resultado de abertura da economia brasileira para o exterior, viabilizando
o contato direto de empresas brasileiras com economias dos paises desenvolvidos, inclusive
com titulos negociados nas principais Bolsas de Valores do mundo e ao alcance dos
investidores em outros paises (SZUSTER et al., 2011).

Atualmente, existem quarenta e seis pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contédbeis, que determina normas e procedimentos para contabiliza¢ao dos
eventos contabeis.

O CPC 22 (2009) trata das Informagdes por Segmento, emitida em correlacdo as
Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 8 que sdo informacdes divulgadas pela
entidade em suas demonstragdes contabeis e que possibilita a avaliagdo da natureza e os
efeitos financeiros de suas atividades, demonstrando os ambientes econOmicos em que

operam.
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1.1 Problema de pesquisa

As empresas do setor de Petréleo, Gas e Biocombustiveis listadas na

BM&FBOVESPA estao divulgando as informagdes por segmento conforme o CPC 22?

1.2 Objetivos

1.2.1 Objetivo geral

Para Lakatos e Marconi (2007), o objetivo geral est4 ligado ao ponto de partida da
pesquisa, tendo em vista uma visao que compreende diversos aspectos dentro do tema. Assim,
o objetivo geral ¢ analisar como as empresas do setor de Petroleo, Gas e Biocombustiveis
listadas na BM&FBOVESPA estao divulgando suas informagdes por segmento de acordo

com o CPC 22.

1.2.2 Objetivos especificos

Para atender ao objetivo geral estabelecido foram elaborados os seguintes objetivos
especificos:

o Apresentar uma abordagem teorica sobre as demonstragdes contabeis;
. Conceituar informagado por segmento, bem como as exigéncias do CPC 22;
. Analisar através das demonstracdes financeiras das empresas do setor de

Petroleo, Gas e Biocombustiveis, como estdo sendo divulgadas as informagdes por segmento.

1.3 Justificativa

O Pronunciamento Técnico CPC 22 (2009) dispde sobre Informagdes por segmento,
onde ressalta que o segmento operacional ¢ um componente da atividade responsavel pelo
desenvolvimento da atividade gerando receitas e incorrendo em despesas, onde o gestor das
operagoes revisa regularmente os resultados operacionais, tomando decisdes sobre a alocagao
de recursos ao segmento, avaliando assim seu desempenho, e oferecendo informagdo
financeira individual (IUDiCIBUS etal.,2010; SZUSTER et al., 2011).

De acordo com a CVM (2007), as informagdes por segmento tendem fornecer aos

usudrios das demonstragdes contabeis, informagdes do setor no qual a empresa opera.
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Por meio da divulgacdo de informacdes por segmento, a entidade ¢ capaz de analisar
melhor cada item de forma detalhada, podendo deste modo, investigar e levantar os pontos
positivos e negativos de segmento na atividade como um todo, verificando quais fatores
influenciam no resultado final e quais sdo capazes de ocasionarem variagdes positivas ou
contrarias na empresa, tornando compreensiveis as inumeras vantagens que as informagdes por
segmento proporcionam devido a disposi¢ao de analise detalhada de cada segmento dentro da
atividade, podendo deste modo, analisar a capacidade de cada segmento e seu percentual de
resultado em relagdo ao resultado integral da empresa.

Dessa forma, ao analisar os beneficios como: identificacdo ¢ analise de
oportunidades e riscos, avaliacdo mais objetiva, fornecimento de elementos sobre a estrutura
operacional, melhoria dos tipos de informacdo da gestdo, maior detalhamento das
demonstragdes financeiras que sdo proporcionados pela divulgagdo das informagdes por
segmento ¢ a importancia do cumprimento das normatizagdes trazidas pelo CPC 22. A CVM
(2007) incentiva as divulgacdes das informagdes por segmento pelas companhias de capital
aberto.

A pesquisa a ser apresentada ¢ oportuna e tende a contribuir para com o tema, bem
como na area contéabil, por demonstrar o tratamento dado pelas companhias brasileiras do
setor de petroleo, gas e biocombustiveis, listadas na BM&FBOVESPA, quanto as suas
informagdes por segmentos ja divulgadas, determinando o padrdao de segmentacdo de acordo
com as caracteristicas especificas das empresas, constatando a evolu¢do das informacdes, pois
este trabalho encontra-se referenciado desde a edicdo da norma que foi criada em 2009.

Considerando que as empresas brasileiras do setor de Petroleo, Gas e
Biocombustiveis abrangem posi¢des de destaque nos rankings ocupando a nona posi¢do entre
as dez maiores corporagdes global (BARBOSA, 2014).

Para Silva e Pinheiro (2012), a divulgagdo das informag¢des por segmento na qual se
baseia em uma abordagem gerencial, ¢ de muita importancia para o mercado financeiro e para
o mercado de capitais, pois permite aos investidores tomarem decisdes embasadas em
informagdes mais particularizadas sobre como os negocios estdo sendo administrados, com
acesso as mesmas situacdes vividas pelo tomador de decisdo, no momento de sua avaliagao.
Podendo assim decidir com mais clareza e eficiéncia por investir ou ndo em determinado
grupo ou empresa

Destaca-se, segundo o CPC 22, aprovado pela Deliberagio CVM 582/2009, que tais
informacdes por segmento sao de carater obrigatorio, podendo assim, esta pesquisa, contribuir

de modo que auxilie os o6rgdos reguladores responsaveis pela fiscalizacdo e qualidade das
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informacdes disponibilizadas aos usudrios a obterem um feedback sobre a quantidade de
informacdes que as empresas estdo divulgando acerca do tema preposto.
As informagdes por segmento estdo voltadas para uma perspectiva gerencial focada

no planejamento e controle da organizagao.

1.4 Delimitacdo do tema

Este estudo delimita-se as companhias brasileiras de capital aberto do setor de

Petroleo, Gas e Biocombustiveis listadas na BM&FBOVESPA entre 2010 € 2014.



2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Demonstracoes contabeis

As demonstragdes contabeis sdo consideradas uma representagdo monetaria essencial
da posi¢do patrimonial e financeira em uma data definida e das transacdes realizadas por uma
instituicdo no periodo finalizado nessa data. Tem como objetivo prover subsidios sobre a
posi¢do patrimonial e financeira de uma entidade, além do resultado e o fluxo financeiro, que
sdo essenciais para uma variedade de usuarios na tomada de decisdes. Elas ainda mostram os
procedidos de gerenciamento pela administracdo, dos recursos que lhe sdo creditados
(IUDICIBUS, 1998).

Conforme estd descrito no CPC 26 (2011), as demonstra¢des contabeis incluem os
seguintes componentes: balanco patrimonial; demonstracdo do resultado; demonstracao dos
lucros ou prejuizos acumulados, podendo ser substituido pela demonstragdo das mutacdes do
patrimdnio liquido; demonstragao dos fluxos de caixa; demonstra¢do do valor adicionado, se
divulgada pela entidade; e notas explicativas, incluindo a descri¢do das praticas contdbeis.

O relatorio gerado pelas demonstracdes contdbeis a partir do registro dos fatos
ocorridos nas empresas tem por objetivo principal prestar, aos interessados, informagdes sobre
a situagdo econdmica e financeira, bem como os riscos ¢ retornos relacionados ao
investimento. Assim, sejam quais forem os interesses dos usudrios nas empresas, as decisdes
que devem tomar necessitam de informagdes sobre os dados corporativos, sejam financeiros,
econdmicos ou operacionais. Nesse contexto, a evidenciagdo de informacdes ¢ fundamental
para o conhecimento dos usuérios sobre a empresa (SCHVIRCK; LUNKES; GASPARETTO,
2013).

Krieck (2010), explica que a contabilidade tem métodos para que alcance seus
objetivos contdbeis, como a escrituracao dos fatos contabeis, as demonstra¢des contdbeis, a
auditoria e a analise de balancos que corresponde a uma técnica particularizada que contribui
com subsidios aos usuarios das informag¢des contabeis.

De acordo com o artigo 176 da lei 6.404/76, as entidades deverdo exprimir através do

Balango Patrimonial: Demonstragdo dos lucros ou prejuizos acumulados, Demonstragdao do
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Resultado do Exercicio e a Demonstragdo das origens e aplicagdes de recursos, informagdes
claras que demonstrem a situagdo do patriménio e mutagdes da entidade ao final de cada
exercicio social (SILVA, 2014).

Com a Lei 6.404/76, dentre as demonstragdes exigidas pelo art. 176, surgiram: a
Demonstracio de Fluxo de Caixa (DFC) e do valor adicionado (DVA), e assim as
demonstragdes financeiras emitidas pelas empresas de capital aberto, que tenham iniciado o
exercicio a partir de 01° de janeiro de 2008, passam a atenderem as disposi¢cdoes da Lei
11.638/07 (COSTA, 2011).

O balango patrimonial, dentro da entidade serve para que se mensure a sua posi¢ao
patrimonial financeira que é composto por contas dos grupos do Ativo, Passivo e Patrimonio
Liquido, onde o Ativo representa os recursos advindos de operagdes passadas, pelo qual se
espera beneficios econdmicos no futuro. O Passivo ¢ uma obrigacdo presente originada de
eventos passados, quitados mediante desembolso de recursos capazes de gerar beneficios
econdmicos ¢ Patrimdnio Liquido propagado em valor, apos ser descontado seu passivo
(IUDICIBUS et al., 2010; CPC 22, 2009).

Sobre a Demonstragdo do Resultado do Exercicio (DRE), Iudicibus et al., (2010)
explica que ela serve para analisar as informagdes quanto a situacdo econdmica da institui¢do,
fornecendo as informagdes bésicas responsaveis pela formagao do resultado, apresentando as
contas de receitas e despesas relativas as operagdes da empresa.

Silva (2014), explica que a Demonstracdo dos Lucros e Prejuizos Acumulados
(DLPA) demonstra o lucro liquido verificado no exercicio através da DRE e sua distribuigdo,
assim como os fatos que mudaram o saldo da conta Lucros ou Prejuizos Acumulados, ¢
considerada como uma demonstragdo financeira obrigatdria para as empresas, todavia,
tratando-se de Sociedade Andnima de Capital Aberto, devera ser substituida pela DMPL.

O objetivo da Demonstracio de Mutacdes do Patrimdénio Liquido (DMPL) ¢
comprovar as alteracdes ocorridas no Patrimoénio Liquido de um exercicio para outro,
apresentando o saldo de cada conta, durante o ano em exercicio e seu novo saldo por conta,
proporcionando a andlise das variagcdes das contas que compdem o Patriménio Liquido. Se
elaborada essa demonstra¢do, ndo ha necessidade de se apresentar a DLPA, uma vez que
aquela inclui esta. J& a Demonstracdo de Origens e Aplicagdes de Recursos (DOAR)
demonstram as operagdes de investimentos e financiamentos realizadas na entidade,
apontando as formas de captacdo e aplicagdo de recursos pela entidade (SILVA, 2014).

A Demonstracdo de Fluxo de Caixa (DFC) ¢ composta por atividades financeiras,

investimentos € operacionais, compreendidas pelas receitas e gastos relacionados a atividade a
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fim da empresa, indicando as entradas de dinheiro do caixa, durante certo periodo
(IUDICIBUS et al., 2010).

Como componente das Demonstragdes Contabeis, a DVA se torna obrigatoria para
sociedades anonimas de capital aberto com a Lei 11.638/07, tendo a finalidade de evidenciar a
riqueza da entidade, demonstrando como foi sua distribuicdo em um periodo em especifico
(CPC 09, 2008).

Dentre as demonstragdes contabeis a serem elaboradas, destaca-se as notas
explicativas, responsaveis por demonstrarem informagdes adicionais as ja trazidas pelas
demonstragdes contdbeis, fornecendo descri¢des e detalhes de informagdes (PERRONE,
2012).

Nas demonstragdes contabeis, as notas explicativas devem ser ordenadas
colaborando com o entendimento e comparacao das informagdes contidas nas demonstragdes
contabeis, devendo declarar conformidade com os Pronunciamentos Contéabeis, trazendo
informagdes que complementem as demonstragdes e por ultimo, outras divulgacdes (CPC 26,
2011).

Desse modo, Iudicibus et al., (2010) ressaltam que a finalidade das demonstracdes
financeiras, sejam quais forem os interesses dos usudrios nas empresas, as decisdes que
devem tomar necessitam de informagdes sobre os dados corporativos, sejam: financeiros,
econdmicos ou operacionais, ¢ de fundamental importancia para o conhecimento dos usuarios
sobre a empresa, pois essas informacdes ajudam os gestores a tomarem decisdes de forma

mais eficaz.

2.2 Comité de Pronunciamentos Contabeis

O Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC) foi criado em 2005 pelo Conselho
Federal de Contabilidade, instruindo as empresas brasileiras a internacionalizar seus
procedimentos contdbeis, sendo este 6rgdo responsavel pela emissdo e divulgacdo dos
pronunciamentos técnicos (CFC, 2005).

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ¢ uma entidade autonoma, criada pela
resolugdo CFC n° 1.05505, tendo as finalidades principais: estudar, preparar e emitir
pronunciamentos técnicos sobre procedimentos de contabilidade e divulgar informagdes dessa

natureza, para permitir a emissdo de normas pela entidade reguladora brasileira, visando a

centralizacdo e uniformizagdo do seu processo de produgdo, levando sempre em conta a
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convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padroes internacionais (SZUSTER, et al., 2011;
MORALES, 2011).

Conforme o Comité de Pronunciamento Contabil, as informagdes trazidas pelas
demonstragdes contdbeis emitidas pelas entidades devem permitir que os usuarios, avaliem

profundamente o que ocorrem em suas atividades.

2.3 Informacgao por segmento

As informacdes por segmento sdo fatores utilizados para identificarem os segmentos
divulgaveis da entidade, incluindo a base da organizagao, tipos de produtos e servicos a partir
dos quais, cada segmento incluindo as receitas, informacdes sobre lucro ou prejuizos,
informagdes sobre os respectivos ativos, passivos e as bases de mensuracao, conciliagdes de
receitas totais do segmento (AILON et al., 2013).

As informagdes por segmentos constituem uma das formas especificas para gerar
uma correta avaliagdo dos negdcios, da natureza das atividades e dos efeitos financeiros, os
quais ndo eram claramente demonstrados em outros tipos de demonstracdes, sejam elas
gerenciais e/ou obrigatorias descrita pelo CPC 22 (2009) e citada por Silva (2014).

O principal objetivo do pronunciamento técnico CPC 22 (2009) ¢ regulamentar a
divulgacdo de informagdes por segmento, permitindo aos usuarios das demonstragdes
contabeis ponderarem a natureza e os resultados financeiros das atividades de negdcios nos
quais estdo abrangidas e os ambientes econdmicos em que atuam, além de estabelecer a
correlagdo com a norma internacional citada. O alcance da norma estd limitado as
demonstragdes financeiras das companhias abertas, elaboradas a partir do exercicio findo em
31 de dezembro de 2010 (IUDICIBUS et al., 2010; COSTA, 2011).

Para Souza e Sarlo Neto (2014), o CPC 22 (2009) ¢ baseado em principios, € ndo em
imposigoes rigidas, o que permite elevado grau de subjetividade em sua aplicacao, destacando
que a segmentagdo deve estar de acordo com politicas contdbeis e formas de divulgacgdo
internas, refletindo os mesmos critérios utilizados na contabilidade gerencial de cada

instituicao.
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A informacgao por segmento surgiu para contribuir de forma positiva para que os
usuarios das informagdes contdbeis tenham uma visao mais objetiva de determinada empresa
e sobre seus segmentos (IUDICIBUS et al., 2010).

Conforme Iudicibus et al. (2010), o segmento operacional ¢ definido como um
componente de uma companhia capaz de produzir bens e servi¢os, ou grupo desses, sujeito a
riscos e retornos diferentes dos demais segmentos.

Segundo o CPC 22 (2009), as informagdes por segmentos constituem uma
ferramenta de gestdo estratégica, destinada a oferecer sustentacdo para a tomada de decisdo
sobre alocagdo de recursos e para a avaliacdo de atuacdo pelos gestores. Deste modo, os
demais usudrios a partir da divulgagdo das demonstragdes contabeis, podem despossem das
mesmas informag¢des providas internamente, ficando beneficiada do diagnostico econdmico e
financeiro da instituicao pelos usuarios externos.

As Informagdes por Segmento visam aumentar a transparéncia das informagdes
divulgadas, auxiliando no processo de gestdo empresarial, contribuindo para a andlise correta
das informagdes contidas nas demonstragdes contabeis, levando as analises mais proximas da
realidade, além de proporcionar que os demais usuarios das informagdes contabeis possam
obter a mesma andlise que o gestor da atividade, podendo assim tomar decisdes de como
investir ou ndo em uma determinada empresa (IUDICIBUS et al., 2010).

De acordo com Costa (2011), no Brasil as primeiras regulamentagdes acerca de
informagdes por segmento foram emitidas pela CVM. No parecer de orientagdo 24, de 15 de
janeiro de 1992 e o oficio-circular 001/2004 da Superintendéncia de Normas Contabeis e de
Auditoria de 19 de Janeiro de 2004.

Para Boscov (2009) nas demonstracdes contabeis, a divulgagdo de notas sobre
resultado por linha de produtos esta descrito no parecer 24/92, que traz o incentivo dessa
divulgacdo. J& o oficio circular 001/2004 determina que essas informagdes devessem basear-
se na norma internacional IAS 14. Assim, em 2006 essa norma foi revisada pelo IASB que
publicou a norma internacional IFRS — 8 “Operating Segments”, baseada na norma norte-
americana SFAS 131, fazendo parte do processo de colaboragdo entre o FASB e o IASB,
harmonizando as normas contabeis, podendo assim, serem utilizadas em ambito nacional e
internacional.

Iudicibus et al. (2010) e Costa (2011) ressaltam que com a deliberagio CVM n°® 582
de 31 de julho de 2009 e pela Resolugao CFC n° 1.176/09 (NBC TG 22 — Informacgdes por
Segmento) de 4 de agosto de 2009, o Pronunciamento Técnico CPC 22 (2009) - Informagdes
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por Segmento — Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 8 - ¢ emitido
pelo Comité de Pronunciamentos de Contabilidade.

Segundo o CPC 22 (2009), as informagdes por segmento consistem em um
instrumento de gestao estratégica destinado a dar sustentacdo para a tomada de decisdo sobre
alocagdo de recursos e para a avaliagdo de desempenho pelos gestores. A partir da sua
divulgacdo, os demais usudrios das demonstragdes contabeis passam a dispor das mesmas
informagdes fornecidas internamente, ficando favorecida a analise economica ¢ financeira da
entidade pelos usuarios externos.

Segundo Vasconcelos e Szuster (2003), o segmento operacional ¢ um componente
responsavel pelo desenvolvimento da atividade gerando receitas e incorrendo em despesas,
onde o gestor das operacdes revisa regularmente os resultados operacionais tomando decisdes
sobre a alocagdo de recursos ao segmento avaliando assim seu desempenho, oferecendo
informacgao financeira individual.

Para apresentar a demonstragdo do resultado, a empresa deve divulgar os fatores
utilizados para identificar os segmentos divulgéveis da entidade e os tipos de produtos e
servicos ao qual cada segmento obtém receitas, informagdes sobre o lucro ou prejuizo
reconhecidas e conciliagdes das receitas totais dos segmentos, os respectivos ativos, 0s
passivos e as bases de mensuragdo e as conciliagcdes das receitas totais dos segmentos (CPC
22,2009).

Conforme descreve o CPC 22 (2009) a institui¢do devera divulgar o valor do lucro
ou prejuizo obtido, bem como o ativo total de cada segmento que ird divulgar, devendo
apresentar o passivo se for exposto ao principal gestor das operagdes. Também devera
divulgar as receitas de transagdes com outros segmentos operacionais da mesma entidade,
receitas financeiras, despesas financeiras, depreciacdes e amortizagdes, itens materiais de
receita e despesa, participag@o nos lucros ou prejuizo.

Para Boscov (2009), muitas sdo as discussdes dessa norma, como, por exemplo, a
auséncia de definicdo sobre o que ¢ receita e despesa do segmento, lucro do segmento, ativo e

passivo do segmento. Na IFRS 8 essas defini¢des estardo a cargo de cada entidade.

2.3.1 Divulgacao das informacdes por segmento

Dentro da divulgagdo das informagdes por segmento, a organizagdo deve divulgar

informacdes que permitam aos usudrios das demonstragdes contibeis avaliarem a natureza e

os efeitos financeiros das atividades de negdcios nos quais estdo envolvidos e os ambientes
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econdmicos que atuam (CVM 582, 2009).

Em relacdo a pratica de divulgacdo de informagdes, observa-se que existe uma
grande variacdo no nivel de desagregacao das informagdes por segmentos geograficos e
econOmicos, assim as empresas usam uma grande variedade de esquemas de classificagao,
com uma tendéncia para esquemas amplos ¢ um numero limitado de segmentos geograficos
(SCHVIRCK; GASPARETTO, 2011).

Schvirck, Lunkes e Gaspareto (2013) descrevem que a divulgagdo de informagdes
sobre segmentos pode refletir distintas estratégias, surgindo a questdo de entender em quais
condi¢des uma empresa divulgara ou ndo esta informagao. Deste modo, observa-se que existe
um balanceamento de divulga¢ao que considera tanto a maximizac¢ao do valor de mercado das
empresas quanto aos custos por evidenciar as informagdes, assim nesse ponto, a informagao
que favorece a capitalizacdo da firma ¢ noticiada e a informagdo que a desfavorece ¢
registrada.

Deste modo, Souza e Salo Neto (2014) concluem que uma maior divulgagdo de
informagdes por segmentos, como o valor do lucro ou prejuizo total de cada segmento, bem
como as receitas de transagdes, as receitas e despesas financeiras, as depreciagdes e
amortizacoes, deriva numa melhor disposicdo em se prevenir o desempenho futuro de uma
organizagdo e consequentemente, influenciarem os investidores e demais usudrios na sua
tomada de decisdo.

De acordo com o CPC 22 (2009), mensuracdo sdo as movimentacdes patrimoniais da
entidade como os ajustes, as eliminagdes que sdo efetuadas na elaboracdo das demonstracdes
contabeis, ganhos ou perdas, despesas e receitas que deverdo ser alocados no valor dos lucros
ou prejuizo que corresponde a cada segmento, onde o valor reportado deste segmento deve ser
passado para o gestor das operagdes para auxiliar nas tomadas de decisdes sobre alocacdes
dos recursos e avaliagdo do seu desempenho.

Boscov (2009) ressalta pontos polémicos na norma relacionada a mensuragdo, ao
requerer o uso da métrica adotada pelo gestor das operagdes para tomar decisdes de alocar
recursos € avaliar o desempenho do segmento, o que torna a mensuracdo subjetiva, isto &,

variavel de acordo com o julgamento de cada pessoa.

2.4 Pesquisas sobre informac¢ao por segmento

As primeiras divulgagdes por segmento surgiram no Reino Unido por volta da

década de 60, em paises como Londres, onde a Bolsa de Valores levou suas empresas a
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divulgarem seus lucros e receitas em forma segmentada. Em 1967, o Instituto Americano de
Contadores Publicos dos Estados Unidos (AICPA) sugeriu que diversificadas empresas
publicassem, também informacdes por segmento de suas atividades (COSTA, 2011).

Conforme Iudicibus et al. (2010), o principio basico ¢é que as informagdes
apresentadas por segmentos, em conjunto com as demonstracdes contabeis, possibilitem aos
usuarios a avalia¢do correta da natureza das atividades do negdcio e seus respectivos efeitos
financeiros, conhecendo de fato o ambiente econdmico em que a empresa esta inserida.

Colaborando com este estudo, Pardal (2008) acrescenta que a IAS 14 — Segment
Reporting trata dos parametros de divulga¢do das informagdes por segmentos, exigindo que
as informagdes sejam divulgadas por linha de negocios ou por area geografica, partindo do
principio de que a divergéncia entre produtos e servicos ou os segmentos de diferentes areas
geograficas afetam o resultado da atividade empresarial.

Através do estudo de Vasconcelos e Szuster (2003), sobre informagdes contdbeis por
segmentos de negodcios, procurou-se averiguar o estagio de evidenciagdo de informagdes por
segmentos nas demonstracdes contabeis das empresas brasileiras em 2001, constatando que
neste ano, algumas empresas nacionais ja apresentavam informagdes por segmentos, mas nao
existia uma padronizagdo para a evidenciagdo dessas informagdes.

Scvirck, Lunkes e Gaspareto (2013), realizaram um estudo bibliografico e
documental com foco descritivo, com objetivo de tracar um panorama da divulgacdo de
segmentos nas demonstragdes financeiras das companhias abertas que operam no Brasil,
publicadas em 2010, primeiro ano de vigéncia do CPC 22. O estudo procurou identificar
como foram definidos e quantos sdo os segmentos publicados, além de analisar tais resultados
em relacdo a caracteristicas corporativas da empresa: tamanho, setor de atuacdo e status de
listagem da companhia nos niveis de governanga corporativa através de notas explicativas de
81, companhias abertas selecionadas entre as maiores empresas na edicdo 2010 da Revista
Melhores e Maiores. Os resultados da pesquisa mostraram que existem empresas que nao
fizeram qualquer referéncia as informagdes por segmentos, atendendo predominantemente ao
critério de linha de negdcios e 27% das companhias agruparam as atividades em um tnico
segmento. Demonstrou ainda, que somente o tamanho do ativo apresentou relacionamento
significante e positivo com as caracteristicas de defini¢do e quantidade de segmentos
publicados, existindo grande heterogeneidade nas estruturas dos relatérios por segmento
publicados.

Ailon et al. (2013) efetivaram um estudo com objetivo de averiguar como sio

demonstradas as informagdes gerenciais que sdo publicadas na nota explicativa de
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informagdes por segmento nas organizagdes que compdem o IBrX-50, comprovando que o
panorama de tendéncia contébil internacional rege as organizag¢des brasileiras dentro da nova
realidade de desafio informacional, em relagdo a exposi¢ao de informacgdes gerenciais, como
por exemplo, informagdes por segmento. O estudo desses autores demonstrou que a
evidenciagdo ¢ marcada entre os setores; € que foi encontrado um baixo coeficiente de
disclosure das informacgdes gerenciais.

Através de Souza e Sarlo Neto (2014) houve a publicacdo de um estudo descritivo
que englobou 272 empresas ativas na BM&FBOVESPA, distribuidas em 20 setores
econdmicos, totalizando 544 demonstragdes contdbeis, com o objetivo de identificar as
praticas de divulgacdo de informagdes sobre segmentos operacionais expostas por empresas
brasileiras, durante os anos de 2010 e 2011. Os autores concluiram que ndo houve
uniformidade nas praticas de divulgacdo sobre segmentos dessas empresas. Além disso,
identificaram-se diferencas tanto nos tipos de informagdes divulgadas quanto nos niveis de
detalhamento das mesmas e o seu nivel de divulgagdo ndo exploraram todos os pontos citados
pelo Pronunciamento, confirmando que ndo existiu o cumprimento dos requisitos do CPC 22
por parte dessas instituicdes, sendo as praticas de divulgagcdo pouco delineadas e superficiais
em diferentes aspectos.

Deste modo, sabe-se que o CPC 22 (2009) ¢ baseado em principios, devendo ser de
acordo com as politicas contabeis e formas de divulgacdo internas, refletindo os mesmos
critérios utilizados na contabilidade gerencial de cada institui¢do, pode-se constatar que nas
pesquisas sobre informacgao por segmento, realizadas por Scvirck, Lunkes e Gaspareto (2013),
bem como o estudo de Souza e Sarlo Neto (2014), demonstraram que existe grande
heterogeneidade nas estruturas dos relatorios por segmento publicados, ndo existindo o

cumprimento dos requisitos do CPC 22 por parte das instituicdes pesquisadas.



3 METODOLOGIA DE PESQUISA

A Metodologia tem como fun¢do mostrar o caminho da pesquisa, ajuda-lo a refletir e
instigar um novo olhar sobre o mundo: um olhar curioso, indagador e criativo (SILVA, 2001).

Para Cavalcanti (2007) a metodologia ¢ um instrumento do conhecimento que
proporciona aos pesquisadores em qualquer area de sua formagdo, orientacdo geral que
facilita planejar uma pesquisa, formular hipoteses, coordenar investigacdes, realizar
experiéncias e interpretar resultados.

Dentro da metodologia, as pesquisas segundo Gil (2002) classificam-se quanto: aos

procedimentos, ao método de abordagem, aos objetivos e a técnica de coleta de dados.

3.1 Quanto aos objetivos

Para Oliveira Netto (2008), a pesquisa pode ser classificada como: explicativa,
descritiva e exploratdria, onde a pesquisa descritiva tem como objetivo identificar, registrar e
analisar as caracteristicas, fatores ou variaveis que estejam relacionadas com o fendmeno ou
processo sem a interferéncia do pesquisador.

Segundo Gongalves (2001), a pesquisa descritiva procura descobrir com a precisao
possivel, a frequéncia com que um fendomeno ocorre, sua relagdo, conexao com os outros, sua
natureza e caracteristicas. S3o intimeros os estudos que podem ser classificados como
pesquisa descritiva € uma de suas caracteristicas mais significativas ¢ a utilizagao de técnicas
padronizadas de coletas de dados, tais como o questionario e a observagdo sistematica, €
instrumentos como a observacao e o formulario.

Quanto aos objetivos, esta pesquisa foi classificada como descritiva, j4 que segundo
Gil (2002), a pesquisa descritiva se aplica ao levantamento de opinides, atitudes e crencas de
uma populagdo ou segmento dela.

Deste modo, quanto aos objetivos desta pesquisa, ela se classificou como descritiva
por partir de um levantamento bibliografico para assim analisar e interpretar fatos que se

relacionam com o assunto da pesquisa (OLIVEIRA NETTO, 2008).
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3.2 Quanto aos procedimentos

Quanto aos procedimentos metodologicos utilizados na realizagao desta pesquisa, ela
foi classificada como bibliografica, ja que segundo Gil (2002), as pesquisas bibliograficas
consistem na utilizagdo de livros, dissertagdes, teses e artigos.

De acordo com Oliveira Netto (2008), os procedimentos de uma pesquisa
classificam-se em operacional, experimental, documental, bibliografico e estudo de caso,
onde a pesquisa bibliografica ¢ aquela que tem como principio conhecer o conteudo cientifico
j& apresentado sobre um assunto especifico através de bibliotecas, universidades e acervos
virtuais.

Em relacdo a pesquisa de campo, para Lakatos e Marconi (2001) se tratam de uma
pesquisa realizada com o intuito de levantar informacgdes relacionadas a um problema que
deve ser respondido, de alguma hipotese a ser comprovada, ou também pela intengdo de se
descobrir ou entender a relacdo entre fendmenos.

Este método foi utilizado para dar mais suporte tedrico ao tema abordado, uma vez
que o procedimento bibliografico proporciona um leque de conceitos a serem estudados e
analisados sobre determinado assunto.

Sendo assim, a pesquisa classificou-se em bibliografica em razao de seu referencial
teorico e por utilizar informagdes extraidas de livros, trabalhos cientificos e arquivos
disponiveis na internet, e também em estudo de caso, por analisar as caracteristicas contidas
nos relatérios de informagdes por segmento da empresa através de investigagdo (OLIVEIRA

NETTO, 2008).

3.3 Quanto ao método de abordagem

O método de abordagem de uma pesquisa pode ser: indutivo, dedutivo, hipotético-
dedutivo e dialético. A pesquisa utilizou-se o método dedutivo que segundo Lakatos e
Marconi (2001), sdo partes de leis e teorias e assim prediz a ocorréncia de situagdes
particulares, ou seja, parte do geral para conclusdes especificas sobre um assunto.

O método de abordagem para a realizacdo deste estudo foi considerado dedutivo,
pois como expde Lakatos e Marconi (2001), o método de abordagem dedutivo parte do geral
para o individual, hipotético dedutivo formula-se hipoteses e as testam para a resposta do
problema ou dialético que ¢ um processo continuo de perguntas, no qual a resposta de um

problema ¢ o inicio de outro questionamento.
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Assim a presente pesquisa, utilizou-se do método dedutivo, pelo fato deste estudo
buscar apenas explicacdes e respostas coerentes para o problema de pesquisa, através de

materiais bibliograficos, sem fazer uso de experiéncias.

3.4 Quanto as técnicas de coletas de dados

Quanto a técnica de coleta de dados, este estudo foi classificado como indireto, por
utilizar-se de livros, artigos, leis entre outros, ndo obtendo contato direto com o objeto da
pesquisa. Assim como expoe Lakatos e Marconi (2001), afirmando que a técnica indireta esta
relacionada a coleta de dados a partir de fontes documentais e bibliograficas.

Por se tratar de um estudo bibliografico, a coleta indireta relacionou-se de forma
mais adequada ao desenvolvimento do mesmo, uma vez que a fonte de pesquisa fora por meio
de livros, periddicos, artigos ja publicados e material retirado da internet.

A pesquisa foi de cunho qualitativo e quantitativo, uma vez que a pesquisa
qualitativa, ainda de acordo com Moresi (2003), considera que ha uma relagdo dinamica entre
o mundo real e o sujeito, isto ¢, um vinculo inseparavel entre o mundo objetivo e a
subjetividade do sujeito que ndo pode ser traduzido em numeros. E, a quantitativa, segundo
Moresi (2003) considera que tudo pode ser quantificado, o que significa traduzir em nimeros
opinides e informagdes para classifica-las e analisd-las. Requer técnicas estatisticas

(porcentagem, média, moda mediana, desvio padrdo e outros) € o uso de recursos.

3.4.1 Populacio e amostra

A coleta de dados da presente pesquisa foi de forma indireta e baseou-se nas notas
explicativas ou em relatorios da administragdo das empresas brasileiras do setor de Petroleo,
Gas e Biocombustiveis listadas na BM&FBovespa, seguindo como objeto de estudo as 07
empresas relacionadas no Quadro 1. As informagdes utilizadas foram coletadas por meio das

divulgacdes que cada empresa fez por meio do site da BM&FBovespa.
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SETOR ECONOMICO SEGMENTOS EMPRESAS

HRT Participagdes em Petroleo S.A.
OGX Petroleo e gés S.A.

Oleo e gas participagdes S.A

Petréleo, G’és © Exploragdo e/ou Refino - —
Biocombustiveis. Petroleo Brasileiro S.A. Petrobras

QGEP Participagdes S.A.

Refinaria de Petréleos Manguinhos S.A.

Equipamento e servigo OSX Brasil S.A.

Quadro 1: Empresas separadas por setor de atuacio compostas na BM&FBovespa.
Fonte: BM&FBovespa, 2015.

A presente pesquisa teve como definicdo de sua amostra, as mesmas empresas que
formam a populacdo, caracterizando-se como amostragem nao probabilistica e intencional, ja
que segundo Mattar (1996), distinguir-se como uma amostragem ndo probabilistica, aquela
em que a escolha dos elementos da populagdo para compor a amostra estd sujeita a0 menos

em parte, ao julgamento do entrevistador no campo ou do pesquisador.

3.5 Quanto a analise dos dados

A pesquisa foi desenvolvida através das informagdes por segmento extraidas das
notas explicativas das demonstracdes financeiras padronizadas das empresas brasileiras do
setor de Petroleo, Gas e Biocombustiveis listadas na BM&FBovespa, em conjunto com o
parecer de auditores realizadas entre 2010 e 2014. Das quais foram desconsideradas a
empresa “Refinarias de Petroéleos Manguinhos” e a “OGX Petroleo e Gés S.A.” por nao
possuirem dados dos cinco anos de pesquisa. Apds esse momento, esses dados foram
organizados em planilhas, tabelas e quadros ilustrativos para a verificagdo de como as
empresas divulgaram as informagdes por segmento.

Quanto a analise dos dados, a execugdo foi por meio de questionario pré-estabelecido
e fundamentado baseado no CPC 22, pelo qual foram estabelecidos os seguintes indicadores:
o numeral 0 representou os que nao divulgaram os itens constantes no quesito, o numeral 3
corresponde os que divulgaram parcialmente, € o numeral 5 os que divulgaram totalmente os

quesitos propostos, conforme apresentado no Quadro 2:
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N° QUESITOS
As entidades estdo divulgando informacdes gerais quanto aos fatores

| utilizados para identificacdo dos segmentos e quanto os julgamentos
feitos na aplicagdo dos critérios de agregacdo dos segmentos
operacionais?
As entidades estdo divulgando informagdes sobre lucro ou prejuizo,

2 |ativo ou passivo de cada segmento divulgavel apresentado
regularmente ao gestor das operacdes?

3 As informagdes anteriores dos segmentos operacionais divulgaveis
estdo representadas para fins comparativos?

4 As entidades estdo evidenciando separadamente as informagdes sobre
cada segmento operacional?

5 Os montantes especificos em cada segmento divulgavel estdo incluidos
no valor do ativo, lucro ou prejuizo revisado pelo gestor das operacdes?

6 As receitas financeiras estdo divulgadas separadamente das despesas
financeiras?

7 As entidades apresentam explicagdo das mensuragdes do lucro ou
prejuizo, dos ativos ou passivos para cada segmento reportavel?

2 As entidades estdo realizando conciliagdes de receitas, lucros ou
prejuizos, ativos e passivos do segmento reportavel?

9 | Ha evidenciag@o quanto as informacdes geograficas?

10 As companhias fornecem informagdes sobre o grau de dependéncia de

seus principais clientes?

Quadro 2: Instrumento de coleta de dados.
Fonte: CPC 22 (2009), adaptado pelo autor, 2015.

Nota-se que as empresas podem chegar a um montante de 50 pontos se divulgarem

todos os quesitos formulados no instrumento de coleta de dados.

A partir dos valores obtidos, a empresa teve sua classificacdo quantitativa e seu

respectivo percentual, para atribuigdo de um indice que se tornou o foco da analise. Também,

foi feita a categorizacdo do indice apurado classificando-os em “Péssimo”, “Ruim”, “Médio”,

“Bom” e “Excelente”. Conforme descri¢ao no Quadro 3:

NUMERO PERCENTUAL % | CLASSIFICACAO
0-10 0,00 a 20,00 Péssimo
11-20 20,01a 40,00 Ruim

21-30 40,01 a 60,00 Meédio
31-40 60,01 a 80,00 Bom
41 -50 80,01 a 100,00 Excelente

Quadro 3: Classificacio indicadora.
Fonte: Elaborado pelo autor, 2015.



4 RESULTADOS DA PESQUISA

De acordo com o objetivo geral, apresentam-se os resultados das empresas do setor
de Petroleo, Gas e Biocombustiveis, listadas na BM&FBOVESPA, com relagdo as

informagdes por segmento conforme o CPC 22.

4.1 Analise dos resultados

As sete empresas do setor econdmico de Petroleo, Gas e Biocombustiveis, listadas na
BM&FBOVESPA, abrangem os segmentos de exploracdo e/ou refino e também equipamento
e servigo, que estdo respectivamente evidenciadas no quadro 1 na metodologia, dos quais os
resultados das informagdes por segmento das referidas empresas fora tabulados em planilhas
eletronicas Excel.

Apbs a selecdo das empresas de acordo com a metodologia proposta, iniciaram-se
analises dos 10 (dez) quesitos formulados com base no Comité de Pronunciamentos Contdbeis
CPC - 22, conforme quadro 2 mencionado na metodologia.

A classificagdo indicadora foi pré-estabelecida da seguinte forma: para a
classificagdo “Péssimo”, enquadraram-se as porcentagens entre 0,00% a 20,00%, para a
“Ruim”, enquadraram-se as porcentagens entre 20,01% a 40,00%, o “Médio”, enquadraram-
se as porcentagens entre 40,01% a 60,00%, para “Bom”, enquadraram-se as porcentagens
entre 60,01% a 80,00%, e para a “Excelente”, enquadraram-se as porcentagens entre 80,01%
a 100,00% representados na metodologia pelo Quadro 3.

Apresenta-se a tabela 1com os resultados percentuais dos quesitos por empresa.



TABELA 1 — Classificag¢ao da divulgacao das empresas.
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OGX OLEO E GAS PARTICIPACOES HRT
QUESITO [ 2010 2011 2012| 2013| 2014 Média| 2010 2011| 2012| 2013 2014| Média| 2010| 2011[ 2012 2013| 2014 | Média
Ql Fakk | kx| owkkx | 100% | 100% [ 100% | 100% | 100%| 100% | 100% | 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%
Q2 Fakk | kx| owkkx | 100% | 100% [ 100% | 100% | 100%| 100% | 100% | 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%
Q3 Fakk | kx| owkkx | 100% | 100% [ 100% | 100% | 100%| 100% | 100% | 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%
Q4 k| ek | kel | 100% [ 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% 0% 80%| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%
Q5 kx| ek |kl | 100% [ 100% [ 100% | 100% | 100%| 100% | 100% | 100% | 100%| 100%| 100%| 100% | 100% | 100%| 100%
Q6 kx| kel | kel | 100% [ 100% [ 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%| 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Q7 dakk | kx| kx|l 600% [ 60% | 60% |  60%| 60%| 60%| 60% 0% | 48%| 100%]| 100%| 100% | 100%| 100%| 100%
Q8 dakk | kx| kx|l 600% [ 60% | 60% |  60%| 60%| 60%| 60% 0% | 48%| 100%]| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%
Q9 dakk | kx| kx| 100% [ 100% | 100% | 100% | 100%| 100% | 100% 0%| 80%| 100%]| 100%| 100% | 100%| 100%| 100%
Q10 ko | ok | ok 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Meédia 82% 76% 80%
PETROBRAS QGEP 0SX
QUESITO | 2010| 2011 2012 2013| 2014 | Média| 2010 2011 2012 2013| 2014 | Média| 2010| 2011 2012 2013| 2014 | Média
QI 100%| 100% | 100%| 100%| 100%| 100%| 100% | 100% | 100%| 100%]| 100%| 100%| 100%| 100% | 100%| 100%| 100%| 100%
Q2 100%| 100% | 100%| 100%]| 100%| 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% | 100%| 100%| 100% | 100%| 100%| 100%
Q3 100%| 100% | 100%| 100%]| 100%| 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% | 100%| 100%| 100% | 100%| 100%| 100%
Q4 100% | 100% | 100%| 100%| 100%| 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% | 100%| 100%| 100%| 100% | 100%| 100%
Q5 100% | 100% | 100%| 100%| 100% | 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% | 100%| 100%| 100%| 100% | 100%| 100%
Q6 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% | 100%| 100%| 100%| 100% | 100%| 100%
Q7 100%| 100% | 100%| 100%]| 100%| 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% | 100%| 100%| 100%| 100% | 100%| 100%
Q8 100%| 100% | 100% | 100%]| 100%| 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0%| 60%| 60%| 60%| 60%| 60%| 60%
Q9 100%| 100% | 100%| 100%]| 100%| 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% | 100%| 100%| 100%| 100% | 100%| 100%
Q10 100% | 100% 0% 0% 0% | 40% 0% 0% 0% 0% 0% 0% | 100%| 100%| 100%| 100% | 100%| 100%
Média 84% 10% 96%

Fonte: Elaborado pelo autor com base na pesquisa desenvolvida, 2015.
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A OGX Petroleo e gas S.A apresentou um “Excelente” nivel de divulgacdo pela
metodologia proposta, porém, ndo fornecem informacdo sobre o grau de dependéncia de seus
principais clientes. O percentual total de divulgagdo representou 82% dos quesitos aplicados
nos ultimos 2 anos (2013-2014), visto que ela foi convertida em sociedade andnima de capital
aberto a partir de julho de 2012. Portanto, apesar das andlises feitas, a mesma ndo faz parte do
escopo geral dos resultados da pesquisa, pois ndo houve divulgacdes das informagdes nos trés
primeiros anos.

A Oleo e gas participagdes S.A apresentou um “Excelente” nivel de divulgagdo dos
quesitos entre 2010 e 2013, que representou 82%, porém, ndo fornecem informagdes sobre o
grau de dependéncia de seus principais clientes. Em 2014, a entidade entrou nos termos do
plano de recuperagdo judicial, do qual, ainda se encontra atualmente, tendo uma média de
76% de divulgagdo nos ultimos cinco anos.

A HRT Participa¢des em Petrdleo apresentou um nivel “Bom” de divulgacdo, porém
nao fornecem informagdes sobre o grau de dependéncia de seus principais clientes e apresenta
seu resultado financeiro de modo sintético, sem que haja divulgacdo separadamente entre
receitas e despesas financeiras. Obteve-se um percentual total de 80% dos quesitos aplicados
entre 2010 e 2014.

A Petroleo Brasileiro S.A. Petrobras apresentou entre 2010 e 2011 um “Excelente”
nivel de divulgagdo, atingindo ao percentual de 90% dos quesitos aplicados, ressaltando como
ponto negativo, a divulga¢do de forma sintética quanto ao resultado financeiro. J& nos
proximos anos (2012-2014) além desse fator negativo, a entidade deixou de fornecer
informacdes sobre o grau de dependéncia de seus principais clientes, impactando no nivel de
divulgacdo, que reduziu a 80%, se qualificando como “Bom”. Seu percentual médio de
divulgacdo nos ultimos 5 anos foi de 84%.

A QGERP Participagdes S.A. considerada uma Holding de instituicdo ndo-financeira
opera em um unico segmento, E & P (Exploracdo e Produgdo) e comercializagdo de petrdleo,
gas natural e seus derivados. Sua receita liquida ¢ substancialmente derivada de transacdes
com a Petrobras no Brasil, atendendo nesse aspecto um seleto grupo de usudrios das
informagdes. Tendo assim um “Péssimo” nivel de divulgacdo que representoul0% dos
quesitos aplicados nos ultimos cinco anos.

A OSX Brasil S.A. em recuperagdo judicial ¢ a Unica empresa do segmento
operacional “equipamento e servico”, que respectivamente apresentou o melhor nivel de
divulgacdo entre as empresas listadas, abrangendo 96% de todos os quesitos aplicados, teve

sua deficiéncia quanto as conciliagdes de receitas, lucros ou prejuizos, ativos e passivos do
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segmento reportavel apresentando as mesmas de forma parcial.

A Refinaria de Petroleos Manguinhos ndo serviu de base para as anélises, pelo fato
de ndo conter em suas demonstracdes contabeis as notas explicativas que evidenciaria os
quesitos prepostos.

A partir da percepgdo realizada da tabela 1, notou-se que a OSX Brasil SA, a
Petroleo Brasileiro S.A Petrobras, a HRT Participagdes em Petroleo S.A e a Oleo e Gas
Participagdes S.A proporcionaram mais de 75% de divulgagdes atendidas.

Ap6s apuracao dos indices médios de divulgagdo das informagdes por segmento, fora
elaborado um ranking das empresas que obtiveram melhor nivel de divulga¢do. Conforme

apresentadas na tabela 2.

TABELA 2 — Ranking das 4 empresas com melhor nivel de divulgagao.

POSICAO EMPRESA MEDIA
1? OSX Brasil SA 96%
28 Petroleo Brasileiro SA—- PETROBRAS 84%
32 HRT Participagdes em Petroleo SA 80%
47 Oleo e Gas participagdes SA 76%

Fonte: Elaborado pelo autor com base na pesquisa desenvolvida, 2015.

Pode-se observar que, na 1? posi¢do, fica a OSX com uma média percentual de
96,00% de divulgagdo, seguido da Petrobras com média percentual de 84,00%, e o restante
com média percentual de 80,00% e 76,00%, respectivamente.

Na tabela 3, apresenta-se a classificacdo da qualidade dos indices médios dos

quesitos apurados na pesquisa.

TABELA 3 — Classifica¢ao do nivel de divulgagdo dos quesitos apurados.
DADOS DOS QUESITOS

Quesito 2010 2011 2012 2013 2014 Média
1 100% | Excelente [100% | Excelente [100% | Excelente |100% | Excelente [{100% | Excelente |{100%
2 80% Bom 80% Bom 80% Bom 80% Bom 80% Bom 80%
3 80% Bom 80% Bom 80% Bom 80% Bom 80% Bom 80%
4 80% Bom 80% Bom [80% Bom 80% Bom 60% | Médio | 76%
5 80% Bom 80% Bom |80% Bom 80% Bom 80% Bom 80%
6 40% | Ruim 40% Ruim  |40% Ruim | 40% Ruim 40% Ruim | 40%
7 72% Bom 72% Bom 72% Bom 72% Bom 60% Médio |69,6%
8 64% Bom 64% Bom [64% Bom 64% Bom 52% | Médio |61,6%
9 80% Bom 80% Bom [80% Bom 80% Bom 60% | Médio | 76%
10 40% | Ruim 40% Ruim |20% | Péssimo [20% | Péssimo |20% | Péssimo | 28%

Média 71,6% 71,6% 69,6% 69,6% 63,2%

Fonte: Elaborado pelo autor com base na pesquisa desenvolvida, 2015.
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Conforme andlise identifica-se que os quesitos que apresentaram um maior
percentual em média fora o de n° 1, que demonstra se as entidades estdo divulgando
informacodes gerais quanto aos fatores utilizados para identificagdo dos segmentos € quanto os
julgamentos feitos na aplicagdao dos critérios de agregacdo dos segmentos operacionais com
100,00% de divulgacao nos ultimos cinco anos.

Os quesitos, com segunda maiores divulgagdes foram: o de n° 2, que evidencia se as
entidades estdo divulgando informacdes sobre lucro ou prejuizo, ativo ou passivo de cada
segmento divulgavel apresentado regularmente ao gestor das operagdes, n° 3, se as
informacdes anteriores dos segmentos operacionais divulgaveis estdo representadas para fins
comparativos ¢ o de n® 5, se os montantes especificos em cada segmento divulgavel estdo
incluidos no valor do ativo, lucro ou prejuizo revisado pelo gestor das operacdes ambos com
80,00% de divulgagao.

Por outro lado, tem-se o quesito que obteve indices percentuais “baixos”, que € o de
n® 10, demonstra se as companhias fornecem informagdes sobre o grau de dependéncia de
seus principais clientes com 28,00% de divulgagdo. Visto que, as entidades ndo estdo
obrigadas a divulgarem a identidade destes clientes. Outro quesito que também se destacou
por um baixo nivel fora o de n® 6, que evidencia se as receitas financeiras estdo divulgadas
separadamente das despesas financeiras obtivendo 40% de divulgagao.

Nota-se também que entre 2010 e 2011 as empresas obtiveram maior quantidade de
divulgacdo dos quesitos aplicados, tendo em média 71,60%. Em 2012 e 2013 tiveram um
percentual de divulgagdo menor com média de 69,60%. Em 2014, apresentou-se o pior nivel
de divulgacao que representou 63,20% dos quesitos aplicados. Observando-se, portanto, uma

queda na quantidade dessas informag¢des nos tltimos cinco anos.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Esta pesquisa avaliou os indices de evidenciagdes das informagdes por segmento de
acordo com as exigéncias do Pronunciamento Técnico, CPC 22.

Para a conclusao dos resultados, foram analisadas notas explicativas das 07 empresas
brasileiras de capital aberto do setor de Petrdleo, Gas e Biocombustiveis listadas na
BM&FBOVESPA, referente aos anos de 2010 a 2014, visto que a partir de 2010 se tornou
obrigatorio a divulgagdo das informagdes por segmento. Foi elaborada uma métrica com os
quesitos de evidenciagdo de acordo com as exigéncias do CPC 22, para buscar as informagdes
segmentadas das companhias.

Ao considerar o indice anual de divulgagdo dos 10 quesitos aplicados a amostra das 7
empresas, das quais a empresa Refinaria de Petréleos Manguinhos ¢ a OGX Petréleo e gas
S.A. foram excluidas por ndo possuirem informagdes dos cinco anos de pesquisa. Foram
encontrados os seguintes resultados:

Em 2010 a média do indice de divulgag¢ao foi de 71,60%, 71,60% em 2011, em 2012
foi de 69,60%, em 2013 foi de 69,60% e em 2014 foi de 63,20%, visto que essa pequena
margem de redugéo se deu por conta da empresa Oleo e Gas participacdes S.A. que em 2014
se encontrou em recuperagao judicial.

Portanto, conclui-se que as empresas obtiveram grande desempenho em relagdo a
analise do indice médio de divulgacdo da qualidade dos quesitos apurados, sendo que, no ano
de 2010, 80,00% dos quesitos apurados representaram niveis de classificagcdes “Excelente” e
“Bom”, enquanto 20,00% dos quesitos abordaram nivel “Ruim” de divulga¢do. Em 2011,
foram 80,00% dos quesitos tidos como “Excelente” e “Bom”, enquanto 20,00% foram
considerados “Ruim”. Em 2012, foram 80% dos quesitos tidos como “Excelente” e “Bom”,
enquanto 20,00% foram considerados “Ruim” e “Péssimo”. Em 2013, foram 80% dos
quesitos representados como ‘“Excelente” e “Bom”, enquanto 20,00% como “Ruim” e
“Péssimo”. Em 2014, 40,00% dos quesitos apurados representaram “Excelente” e “Bom”,

40,00% obtiveram as classificacoes “Médias” e 20,00% considera-se “Péssimo” e “Ruim”. De
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acordo com os resultados encontrados, percebe-se que as companhias analisadas estdo
proporcionando um alto indice de divulgagao de informagdes por segmento.

Assim, conclui-se que as empresas estdo evidenciando informacdes necessarias que
possam auxiliar aos usuarios para a tomada de decisdes, expondo de forma detalhada cada

segmento operacional.
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