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RESUMO

RIBEIRO, Elisangela Sousa Silva. Adequacao das entidades de capital aberto com relacio
a divulgaciao da demonstracido contabil intermediaria ao CPC 21. 2015. 52p. Trabalho de
Conclusdo de Curso II (Graduagdo em Ciéncias Contabeis) — UniRV- Universidade de Rio
Verde, Rio Verde, 2015.¢

As informagdes contidas nas demonstragdes contabeis intermedidrias se tornam relevantes para
o usuario da informacgao, porque elas t€m como proposito, agregar fatos ocorridos antes do
encerramento do proximo exercicio, proporcionando aos usuarios da informagdo uma
atualizagdo de novos fatos ocorridos na entidade, apds o término do exercicio mais recente.
Observando a relevancia desta informacao, esta pesquisa foi realizada para que se pudesse
analisar adequacoes das entidades de capital aberto com relacao a divulgagdo da demonstragdo
contabil intermediaria ao CPC 21 listadas na BM&FBOVESPA, sendo analisado os trimestres
de dois anos, sendo o ano de 2013 e 0 ano de 2014 de 63 empresas selecionadas para a amostra.
No decorrer desta pesquisa foram analisadas 378 notas explicativas e 378 demonstragdes
contabeis financeiras dos anos de 2013 e 2014, e conforme os dados levantados por meio desta
pesquisa mostram que no ano de 2013, o 3° trimestre foi o que mais divulgou as informacdes
de acordo com o CPC 21, com uma média de divulgagdo de 53,91% e no ano de 2014 o trimestre
que mais divulgou tais informacdes foi o 2° trimestre com uma média de 54,95%. A
metodologia utilizada foi qualitativa-quantitativa, a qual foi constituida por pesquisa
bibliografica, seguido pelo método de abordagem dedutivo e coleta de dados classificado como
indireta. estas demonstracdes poderdo ser divulgadas semestralmente ou trimestralmente, as
mesmas poderdo ser um conjunto completo das demonstragcdes contdbeis ou demonstragdes
condensadas e notas explicativas. Mas conforme esta descrito no CPC 21, as empresas nao estao
obrigadas a divulgar e nem publicar suas demonstracdes intermedidrias, mas a outros 6rgaos
que exijam que as empresas de capital aberto divulguem, como por exemplo a Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM).

Palavras-Chave: Divulgacao, Demonstracdes Contabeis Intermediarias, Empresas.

* Banca Examinadora: Prof.* Ma. Eliene Aparecida de Moraes — UniRV (Orientadora); Prof.* Ma. Débora
Ferguson — UniRV; Prof.? Gizele Fernandes Almeida — UniRV.



ABSTRACT

RIBEIRO, Elisangela Sousa Silva. Adequacy of the entity open capital listed in relation to
the disclosure of the interim financial report to CPC 21. 2015. 52p. Work of Conclusion
Course II (Graduation in Accountant Sciences) — UniRV- University of Rio Verde, Rio Verde,
2015.*

The information contained in the intermediate financial statements become relevant for the user
of the information, because they are intended, to add the facts before the end of next exercise,
providing users with most recent the information an update of new events in the organization,
after the latest exercise. Noting the relevance of this information, this research was conducted
so that we can analyze the adequacy of publicly listed entities in relation to the disclosure of
the intermediate financial statement to CPC 21 listed on the BM & FBOVESPA, being analyzed
the quarters of two years, the year 2013 and the year 2014 of 63 companies selected for the
sample. During this study were analyzed 378 explanatory notes and 378 financial statements
for the years 2013 and 2014, and according to data collected through this research show that in
2013, the 3rd quarter was which most released the information in accordance with CPC 21,
with an average of disclosure of 53.91% and in 2014 the quarter more reported such information
was the 2nd quarter with an average of 54.95%. The methodology was qualitative and
quantitative, which was consisted by a bibliographic research, followed by the deductive
method of approach and the data collection was classified as indirect. These statements may be
disclosed quarterly or biannually they may be a complete set of financial statements or
condensed explanatory notes. But as described in CPC 21, companies are not required to
disclose or not publish their intermediate statements, but there are other organs that require
publicly traded companies to disclose, such as the Commission of Mobile Values (CVM).

Keywords: Disclosure, Intermediate Accounting Statements, Companies.

* Examining board: Teacher Ma. Eliene Aparecida de Moraes — UniRV (Advisor); Teacher Ma. Débora Ferguson
— UniRV; Teacher Gizele Fernandes Almeida — UniRV.
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1 INTRODUCAO

1.1 Contextualizacio

O IAS 34 (Internacional Accounting Standards) que aborda as normas contdbeis sobre
as demonstragdes contabeis intermedidrias; trata-se da norma internacional elaborada para a
divulgacdo das informagdes minimas, as quais deverdo conter num relatorio financeiro
intermediario e determinar os principios de reconhecimento € mensuragdo nas demonstracoes
contabeis, conforme as normas de contabilidade. O IASB (Internacional Accounting Standards
Board) ¢ o 6rgao responsavel pela aprovacao, interpretacao, elaboracao e publicagdo das (IFRS)
Internacional Financial Reporting Standards e das (IAS) Internacional Accounting Standards,
ou seja, das normas internacionais de contabilidade (BUENO; MACEDO; OLIVEIRA, 2014).

Segundo Bueno, Macedo e Oliveira (2014), o CPC 21 (2011), que trata das
Demonstragdes Intermediarias no Brasil foi elaborado a partir do TAS 34, este tipo de
demonstracdo ¢ conhecido no mercado de capital aberto brasileiro como demonstracdes
semestral ou trimestral.

Conforme o CPC 21 (2011), a demonstracao contabil intermedidria tem como objetivo,
informar aos usuarios da informacgao contébil, a situacdo econdmica, financeira e patrimonial
da entidade, devendo ser disponibilizada pelo menos semestralmente e devera ser disposta em
até 60 dias ap6s o fim do periodo intermediario (semestral ou trimestral).

A demonstragdo contabil intermedidria deverd conter no minimo as seguintes
demonstragdes contabeis condensadas: Balango Patrimonial condensado, Demonstragao
condensada do Resultado Abrangente (DRA), Demonstragdo condensada do Resultado do
Exercicio (DRE), Demonstracdo condensada do Fluxo de Caixa (DFC), Demonstragdao
condensada das Mutagdes do Patrimonio Liquido (DMPL) e Notas Explicativas selecionadas
(CPC 21, 2011). De acordo com as informagdes anteriormente descritas, percebe-se que a
demonstracdo intermediaria € um instrumento importante na informacgdo contabil para os
usudrios, pois uma informagao bem elaborada podera auxilid-los na tomada de decisdo, haja
vista, que existe um periodo longo entre a publica¢do de demonstragdes contdbeis anuais, € 0s

usuarios precisam tomar decisdes neste periodo. E as demonstragdes intermedidrias vém suprir
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essa falta de informacgdo entre o periodo de divulgacdo de um conjunto de demonstragdes

contabeis anuais e outro.

1.2 Problema de pesquisa

As empresas de capital aberto listadas na BM&FBovespa estdo divulgando suas

demonstragdes contabeis intermediarias conforme o CPC 21?

1.3 Objetivo geral

Identificar o percentual de divulgacao das demonstragdes intermedidrias das empresas

de capital aberto listadas na BM&FBovespa conforme o CPC 21.

1.4 Objetivos especificos

o Demonstrar a importancia da apresentacdo das demonstragdes contabeis
intermediarias;

o Apresentar o conteudo das demonstragdes contabeis intermediarias;

o Discorrer sobre o reconhecimento e mensuracao nas demonstragdes contabeis
anuais;

o Levantar o percentual de divulgacdo de informagdes conforme CPC 21.

1.5 Delimitac¢io da pesquisa

Este estudo delimita-se ao estudo da divulgagdo de informagdes contdbeis durante os

anos de 2013 e 2014 das companhias brasileiras de capital aberto listadas na BM&FBovespa.

1.6 Justificativa e relevancia

Conforme o CPC 21 (2011), as entidades ndo estdo obrigadas a divulgar ou publicar
suas demonstragdes contabeis intermedidrias, € ndo determina com qual frequéncia ou prazo,
ap6s o encerramento do periodo intermedidrio, estas devem ser divulgadas. Mas o governo
federal, 6rgdos reguladores de mercado de capitais (Conselho Monetario Nacional, Banco

Central ¢ Comissdo de Valores Mobiliarios), bolsa de valores (BM&FBovespa) e 6rgdos
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contabeis (Conselho Federal de Contabilidade e Comité de Pronunciamentos Contabeis),
solicitam que as entidades que negociam titulos de divida ou patrimonial publicamente,
divulguem e publiquem suas demonstracdes contabeis intermediarias. Os gestores,
administradores, clientes, entre outros necessitam cada vez mais das demonstragdes contabeis
intermediarias, por interesse da tempestividade para que possa auxilid-los na tomada de
decisdes durante o periodo intermediario entre a divulgacdo das demonstragdes contdbeis
anuais de um ano e outro.

O usudrio podera observar o desenvolvimento economico e financeiro da entidade
durante o periodo intermedidrio, que corresponde a um periodo inferior ao exercicio social
completo, comparando a demonstra¢do intermediaria com a ultima demonstracdo contébil
anual.

De acordo com CPC 21 (2011), a fato de os investidores e credores almejarem as
informagdes contdbeis intermediarias ocorre porque proporciona informagdes com as
atualizacdes das informagdes contidas nas demonstragdes contabeis anuais, e também obtém
conhecimentos da demonstracdo de novas atividades e novos eventos que ocorreram em
periodos intermediarios.

Se os investidores e credores nao tiverem o conhecimento das informagdes contabeis
intermediarias poderao tomar suas decisdes de acordo os dados informados nas demonstragdes
contabeis anuais, com isso, estes investidores e credores nao terdo o conhecimento das novas
atividades e novos eventos ocorridos durante o periodo intermediario, sendo assim as decisdes
podem ser tomadas de forma equivocada, ou seja, poderdo ter uma perda de capital dependendo
das novas informagdes contidas nas demonstra¢des contdbeis intermediarias.

A realizagdo desta pesquisa proporcionard mais conhecimentos aos Orgaos
reguladores, com relacdo as entidades que estdo divulgando suas demonstragdes contabeis
intermediarias (trimestrais ou semestrais) de acordo com o CPC 21, demonstrando o percentual
de empresa que estdo divulgando, conforme os resultados alcancados por intermédio da
contribuicdo desta pesquisa, com isso terdo possibilidade de atualizar e at¢ mesmo melhorar
suas normas a respeito do assunto.

Apos ampla pesquisa na literatura nacional com relagdo as demonstragdes contabeis
intermediarias (trimestrais ou semestrais), ndo foram encontradas pesquisas que abordassem
este assunto, correlacionado ao CPC 21. Um dos provaveis motivos para ndo ter pesquisa
realizada sobre o tema no Brasil pode ser o fato do CPC 21 ser optativo, no entanto, diante da
relevancia da divulgacdo de informagdes intermediarias, considera-se de importancia a

realizacdo de pesquisa neste sentido, sendo esta pioneira no Brasil. No entanto, foram



16

identificadas duas pesquisas realizadas nos anos 2011 e 2014, porém tratando sobre a IAS 34,
como segue.

No artigo de Nascimento et al. (2011), foram analisados o grau de aderéncia das
empresas de capital aberto com relacdo as notas explicativas intermediarias, verificando se as
mesmas estdo de acordo com a IAS 34, identificando se estdo sendo claras, uteis e com fins de
atualizacdo, ausentes de repeti¢des de informagdes ja contidas nas demonstragdes anuais.

Nascimento et al. (2011), analisou uma amostra de 19 empresas listadas na
BM&FBOVESPA em 2009, sendo coletados e comparados 38 relatorios (19 DFP —
Demonstragdes Financeiras Padronizadas referentes ao ano de 2009 e 19 ITR’s — Informagdes
Trimestrais referentes ao primeiro trimestre de 2010). Foram levantados os seguintes
percentuais: 14% da amostra apresentaram suas notas explicativas em conformidade com o
disposto na norma IAS 34, ou seja, somente 3 empresas estdo em conformidade, os 86% da
amostra ndo apresentaram suas notas explicativas em conformidade com o IAS 34.

Bueno, Macedo e Oliveira (2014) abordam em seu artigo, a importancia da norma
emitida pelo International Accounting Standard Board (IASB) e discorre também, sobre a
adaptag¢ao do Comité de Pronunciamentos contabeis (CPC), que ¢ o 6rgao que traduz as normas
internacionais no Brasil, e ainda segundo o artigo de Bueno, Macedo e Oliveira (2014), os
profissionais contabeis tém dificuldades para se adequar as novas convergéncias vindas das
normas internacionais de contabilidade, mas abordando principalmente praticas adotadas no
Relatorio Financeiro Intermediario conforme as normas da [AS 34.

Ja esta pesquisa tratard exclusivamente da norma brasileira de contabilidade CPC 21,
esta norma ¢ a traducao do IAS 34 no Brasil, verificando o quanto as empresas de capital aberto
listadas na BM&FBOVESPA estao divulgando em conformidade com as exigéncias expostas
no CPC 21.

Esta pesquisa buscarda mais conhecimentos acerca do tema em questdo, € assim
compartilhar estes conhecimentos com os usudrios da informag¢ao contabil intermediaria, para
que possa ser util como fonte para novas pesquisas que serdo realizadas futuramente. Seu
objetivo ¢ analisar se as entidades de capital aberto estdo divulgando suas demonstracdes
contabeis de acordo com o CPC 21 (2011) e quantas divulgam.

Torna-se relevante este trabalho porque trara esclarecimentos acerca dos métodos de
elaboracao, os periodos que a demonstracdo intermediaria devera ser divulgada e publicada,
ap6s a demonstragdo anual e orientar sobre os beneficios que esta demonstragao podera trazer
para entidade, quando divulgadas as informacdes coerentes, ja para a sociedade, credores,

investidores, entre outros, a demonstra¢ao contabil intermedidria trara informagdes a cada trés
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meses (31/03; 30/06 e 30/10), de maneira tempestiva e clara da situacdo financeira da entidade,
auxiliando os usudrios externos e internos na tomada de decisdes.

Assim, além dos conhecimentos mencionados no paragrafo anterior, a pesquisa trara
os percentuais de divulgacdo pelas empresas em conformidade com o CPC 21, demonstrando
a preocupacao das empresas em nutrir seus usudrios com informagdes atualizadas no periodo

intermediério.



2 PLATAFORMA TEORICA

2.1 Divulgacio de informacao contabil

Existem dois tipos de usudrios da informacdo contabil que ¢ o usudrio externo e
interno, consideram-se, como pertencentes ao grupo de usudrios externos, os acionistas e
institui¢des financeiras, os fornecedores e o 6rgao oficial da Unido, Estado ou Distrito Federal,
0s usudrios internos sdo os gestores das empresas, que se utilizam destas para a tomada de
decisdo (NASCIMENTO; REGINATO, 2008)

Os investidores (acionistas e instituicdes financeiras) necessitam das informacdes
contabeis, para auxilid-los na tomada de decisdo com relagdo a compra e venda de seus
investimentos, € também por meio destas informag¢des podem avaliar se a entidade tem a
capacidade de pagar os dividendos (IUDICIBUS et al., 2010).

Para Nascimento e Reginato (2008), os fornecedores necessitam de informagdes que
lhes permitam conhecer a situagdo da empresa no curto prazo, na expectativa do recebimento
das suas dividas, no longo prazo, para que eles possam planejar para a realizacdo de seus
investimentos, cujas rentabilidades podem depender da continuidade da relagdo entre cliente e
fornecedor, identificando-se assim os riscos que poderdo afetar suas proprias operagdes
financeiras.

O governo tem interesse nas informagdes contabeis para regulamentar e controlar os
mercados ¢ as relagoes a eles inerentes (NASCIMENTO; REGINATO, 2008). Estabelecer as
politicas fiscais e também pode determinar a renda nacional (IUDICIBUS et. al., 2010).

Dessa forma estes usuarios externos da informacao contabil poderao avaliar a situagao
de uma determinada empresa e responderem a si proprios se investir nela pode ser ou nao um
negoécio promissor, por meio de demonstracdes contdbeis e financeiras (NASCIMENTO;
REGINATO, 2008).

O CPC 26 (2011) traz um conjunto completo: Balango patrimonial ao final do periodo;
(DRE) demonstracao do resultado do periodo; (DRA) demonstragao do resultado abrangente

do periodo; (DMPL) demonstra¢do das mutagdes do patriménio liquido do periodo; (DFC)
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demonstragdo dos fluxos de caixa do periodo; (DVA) demonstracdo do valor adicionado, se
exigido legalmente por algum 6rgao regulamentador e notas explicativas.

Em conformidade com a Lei n° 6.404/76, no balango patrimonial, as contas serdao
classificadas conforme os elementos do patrimonio forem registrados e agrupados para que
possam facilitar o conhecimento e a analise da situagdo financeira da empresa, ou seja, no ativo
as contas serdo classificadas de acordo com o seu grau de liquidez, ativo circulante e ativo ndo
circulante. No passivo as contas serdo classificadas nos grupos de passivo circulante e nao
circulante e no patrimonio liquido que se divide em capital social, reservas de capital, ajustes
de avaliagdo patrimonial, reservas de lucros, acdes em tesouraria e prejuizos acumulados, dessa
forma poderd evidenciar a situag@o financeira e patrimonial da empresa.

A DRE (Demonstrag¢ao do Resultado do Exercicio) ¢ a demonstracao contabil que tem
como objetivo evidenciar a situacdo econdmica e financeira da entidade, ou seja, ela apura o
lucro ou prejuizo (FERRARI, 2003).

A DRA (Demonstracao do Resultado Abrangente) apresenta os resultados abrangentes
que para Marion (2012), o resultado abrangente ¢ a transformag¢do no patriménio liquido da
empresa a partir de eventos que os socios realizam fora do papel de proprietario da empresa,
ela pode ser apresentada de trés maneiras, pode ser a continuagdo da DRE, ser uma coluna na
Demonstracdo da Mutacdo do Patrimonio Liquido (DMPL) ou como um relatério proprio, e
neste caso em sua primeira linha deverd comegar com o resultado do periodo.

A Demonstracdo da Mutacao do Patriménio Liquido (DMPL) tem como objetivo
principal de evidenciar a destinacdo e as alteragdes ocorridas na conta de Lucro ou Prejuizos
Acumulados no resultado do exercicio (FERRARI, 2003).

O CPC 03 (2010) ¢ o pronunciamento que trata sobre a Demonstra¢cdo do Fluxo de
Caixa (DFC), nele fala que esta demonstragao devera apresentar os fluxos de caixa do periodo
classificados por atividades operacionais, investimento ¢ de financiamento (CPC 03, 2010).
Marion (2012) diz que a DFC ¢ uma forma condensada, que indica a origem de todo o dinheiro
que entrou ou saiu do caixa em um determinado periodo.

De acordo com o CPC 09 (2008), que trata sobre a Demonstragao do Valor Adicionado
(DVA), demonstra que valor adicionado mede a riqueza gerada pela a empresa. A Lei n°
11.638/07 torna as empresas de capital aberto obrigadas a elaborarem e divulgar a DVA
(MARION, 2012).

As Notas Explicativas conforme a Lei n° 11.941/09, devem informar a base que as
demonstragdes contabeis foram preparadas e as praticas contabeis especificadas e aplicadas

para os negocios e eventos significativos, deverdo apresentarem também, as informagoes
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exigidas pela pratica contdbil adotada no Brasil, se acaso, estas informagdes ndo estiverem sido
apresentadas em nenhuma outra parte das demonstragdes financeiras, deverdo fornecerem
informacdes adicionais de fatos que nao estiverem evidenciados nas proprias demonstracdes
financeiras.

Conforme a Estrutura Conceitual CPC 00 (2011), as demonstragdes contabeis
financeiras deverdo ser relevantes e fidedignas, e estas informagdes contidas nestas
demonstragodes financeiras serao enriquecidas, se as mesmas forem: Comparaveis, verificaveis,
tempestivas e compreensiveis.

Relevancia ¢ a informagdo contdbil financeira que ¢ capaz de fazer a diferenca na
tomada de decisdes dos usudrios, e a representagao fidedigna ¢é representar os fatos verdadeiros,

sendo: Completa, neutra e livre de erros (ESTRUTURA CONCEITUAL CPC 00, 2011).

2.2 Divulgacio obrigatoria e divulgacio voluntaria

Para Moraes (2014), existem duas formas de divulgagdo da informacao, sendo elas:
informacao obrigatoria e informagdo voluntaria, de forma a atenderem as necessidades de
diversos tipos de usudrios da informagdo contabil. As informagdes obrigatdrias sdo aquelas
regulamentadas por normas e leis que obrigam as entidades a divulgé-las, ja as informagdes
voluntérias sao aquelas informacdes adicionais divulgadas conforme a vontade da empresa.

Conforme o CPC 26 (2011) sao itens de divulgagdo obrigatoria, o balango patrimonial,
a demonstracdo das mutacdes do patrimonio liquido, a demonstracdo do fluxo de caixa,
demonstragdo do resultado do periodo e do resultado abrangente e as notas explicativas.

De acordo com a Lei n° 6.404/76 alterada pela Lei n° 11.638/2007, se a entidade for
de capital aberto tera que incluir em suas demonstragdes contabeis a demonstragdo do valor
adicionado, para as demais entidades a demonstragdo do valor adicionado podera ser
apresentada voluntariamente.

As entidades visando buscar mais investidores para entidade e aumentar o nivel de
confianca no mercado, sobretudo atender os usudrios mais exigentes, passaram a divulgar
informagdes adicionais sobre a gestdo empresarial, responsabilidade social e ambiental, indo
além das informagdes obrigatorias (VAZ et al., 2010).

Sendo assim, tanto a informagdo obrigatoria quanto a informacao voluntéria, sdo
elaboradas para atender, de forma mais ampla, as necessidades dos usudrios da informacgao

contabil.
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Partindo deste pressuposto, o CPC 21 (2011), ndo define quais entidades terdo que
publicar e divulgar suas demonstragdes intermedidrias, tornando assim, as demonstragdes
voluntérias, mas por outro lado o governo federal, 6rgaos reguladores de mercado (Conselho
Monetario Nacional, Banco Central do Brasil e Comissao de Valores Mobiliarios), bolsa de
valores (BM&FBOVESPA) e 6rgaos contabeis (Conselho Federal de Contabilidade e Comité
de Pronunciamentos contabeis), requerem que as empresas que negociam titulos de dividas ou
patrimoniais publicamente, ou seja, as empresas de capital aberto divulguem demonstragdes
contabeis intermediarias (CPC 21, 2011).

No entanto, as demonstragdes contabeis intermediarias sdo obrigatdrias, e devem ser
divulgadas no periodo intermediario, trimestral ou semestral, com intuito de fornecer uma
atualizagdo das informacdes contdbeis que sdao publicadas através do conjunto de
demonstragdes contabeis anuais. Ressaltando que sdo obrigatorias somente quando houver um
dispositivo legal que torne sua divulgacdo obrigatdria, como ¢ o exemplo das companhias de
capital aberto.

Sendo assim, a informag¢do intermedidria ira complementar os fatos que ocorreram
ap6s as demonstragdes anuais no decorrer do ano seguinte da ultima demonstragdo anual, ou
seja, a cada trimestre (margo, junho e setembro) o profissional da contabilidade ir4 agregar

novas informagdes relevantes ocorridas durante o periodo intermediério.

2.3 Demonstracao contabil intermediaria

Para Bueno, Macedo e Oliveira (2014), o IAS 34 que trata sobre relatorio financeiro
intermediario, foi elaborado em agosto de 1997, sua primeira versao de publicagao foi publicada
pelo IASC em fevereiro de 1998, passando a vigorara partir de 1 de janeiro de 1999,
estabelecendo as condigdes legais para divulgacdo e mensuragdo do relatorio financeiro
intermediario.

O CPC 21 (2011) ¢ a adaptagao do IAS 34 no Brasil, foi aprovado em 26 de junho de
2009, pelos membros do pronunciamento técnico (CPC) e aprovado pela resolugao CFC n°
1.055/05 (CPC 2011).

Outro 6rgdo que regulamenta sobre as demonstracdes contabeis intermediarias ¢ a
Comissao de Valores Mobiliarios através da Deliberacio CVM n° 673 (2011), que obriga as

entidades de capital aberto a divulgar as demonstragdes contabeis intermediarias.



22

Através da circular n® 2.990, de 31 de margo de 2001, o Banco Central do Brasil
estabeleceu a obrigatoriedade das entidades financeiras em elaborar as informagdes financeiras
trimestrais, incluindo o documento de Informacdes Financeiras Trimestrais (IFT).

As demonstracdes contabeis intermediarias deverdo conter um conjunto de
demonstragdes completas ou demonstracdes condensadas e notas explicativas de periodo
intermediario, ou seja, demonstracdo contabil intermediaria ¢ um resumo da demonstragao
contabil anual, com o complemento de novas informagdes e fatos ocorridos apos o fechamento
do exercicio, tendo o objetivo de demonstrar o conteudo minimo e o principio para
reconhecimento e mensuragdo da demonstragdo condensada ou completa de periodo
intermediario, para que os usuarios entendam a capacidade financeira, patrimonial e econdmica
da entidade, auxiliando-os na tomada de decisdes (CPC 21, 2011).

O periodo de divulgacdo da demonstracdo intermediaria devera ser pelo menos
semestralmente, sendo fornecida em até 60 dias apos o final do periodo intermedidrio, ou seja,
o 1° trimestre (janeiro a margo) devera ser divulgado até 15 de maio, o 2° trimestre (abril a
junho) sera divulgado até 15 de agosto e o 3° trimestre (julho a setembro) divulgado até 15 de
novembro. Esta demonstragdao devera ser divulgada para que possa melhorar o conhecimento
dos credores, dos investidores e os demais usuarios das informagdes, com relagdo a capacidade
de a entidade gerar lucros e sua condicao financeira, durante os periodos intermediarios (CPC
21,2011).

A demonstracdo contabil anual deverd apresentar um conjunto completo das
demonstragdes contabeis que devem estar em conformidade com o CPC 26 (2011), publicando
e divulgando todos os fatos ocorridos durante o periodo, expondo com clareza a situagdo
patrimonial da entidade e as mutagdes ocorridas no exercicio (BRASIL, 1976).

Ja demonstragdo contabil intermediaria ¢ um pouco diferente, pois ela ira apresentar
um conjunto de demonstracdes condensadas e notas explicativas que deverdo estar em
conformidade com o CPC 21 (2011), pois nao hé a necessidade de divulgar e publicar todas as
informagdes contidas nas demonstragdes contdbeis anuais, mas devera obedecer a mesma
politica contabil das demonstragdes contabeis anuais, e devera informar as novas informagdes
financeiras e econdmicas da entidade ocorridas no periodo intermediario (CPC 21, 2011).

Os investidores buscam as informagdes contabeis intermedidrias por estas lhes
proporcionar conhecimentos das novas atividades e novos eventos que ocorrerem no patrimonio

da entidade e as mutagdes que ocorreram no periodo intermediario (CPC 21, 2011).
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2.4 Conteudo da demonstrac¢ao contabil intermediaria

Conforme o CPC 26 (2011) o conjunto completo de demonstragdes contabeis a serem
apresentadas no minimo anualmente, engloba o balanco patrimonial ao final do periodo, a
demonstragdo do resultado do periodo e abrangente do periodo, a demonstracao das mutagdes
do patrimdnio liquido do periodo, demonstracao do fluxo de caixa do periodo e a demonstragao
do valor adicionado do periodo.

De acordo com o CPC 26 (2011), o conjunto de demonstragdes contabeis completo
devera conter também, as notas explicativas com o resumo das politicas contabeis significativas
e com outras informagdes explicativas consideradas relevantes.

O conjunto de demonstracdes contabeis completo devera apresentar também, o
balanco patrimonial do inicio do periodo mais antigo, comparativamente com o periodo atual,
quando a entidade aplica uma politica contabil retrospectiva ou quando proceder a republicacao
ou a reapresentacdo e a reclassificacao de itens das demonstragdes contabeis, CPC 26 (2011).

A demonstra¢ao do valor adicionado do periodo ira fazer parte das demonstragdes
completas, se acaso, for exigido legalmente por algum 6rgao regulador ou mesmo apresentado
voluntariamente (CPC 26, 2011).

A Lei 11.638/07 esclarece que as companhias de capital aberto estdo obrigadas a
divulgarem as demonstracdes do valor adicionado, ao final de cada exercicio social.

No CPC 21 (2011), fala que por interesse de tempestividade das informagdes e por
consideragdes de custo, para evitar repeticdes, as demonstragdes contabeis intermediarias sao
condensadas, ou seja, podem divulgar menos informacdes em suas demonstragdes
intermediarias do que em suas demonstragdes anuais.

Este pronunciamento ndo proibe e nem desencoraja as entidades de divulgarem ou
publicarem o conjunto das demonstragdes contabeis completas durante os relatorios do periodo
intermediario, no lugar das demonstragdes condensadas e das notas explicativas selecionadas
(CPC 21, 2011).

Ainda conforme o CPC 21 (2011), as entidades ndo estdo proibidas de incluirem em
suas demonstragdes intermediarias informagdes além dos itens minimos ou notas explicativas
selecionadas, de acordo com o CPC 21.

Abaixo serdo tratados os itens que devem conter nas demonstragdes contibeis

intermediarias.
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2.4.1 Componentes minimos da demonstracio contabil intermediaria de acordo com o

CPC 21

Demonstracdes contabeis condensadas sdo resumos das demonstragcdes completas
anuais. Elas tém o mesmo objetivo: Promover atualizacdes com base nas ultimas informagdes
contidas nas demonstragdes contdbeis anuais (CPC 21, 2011).

A demonstracdo intermedidria condensada devera conter balanco patrimonial
condensado, demonstracao condensada do resultado do exercicio, demonstragao condensada do
resultado abrangente, demonstragdo condensada das mutagdes do patrimonio liquido,
demonstragdo condensada dos fluxos de caixa e notas explicativas (CPC 21, 2011).

A demonstra¢ao do resultado abrangente podera ser representada como parte das
demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido (CPC 21, 2011). Segundo o CPC 26 (2011),
resultado abrangente ¢ a mutac¢do ocorrida no patrimoénio liquido durante o periodo resultante
de transacdes ou outros eventos decorrentes de transagcdes que ndo seja derivado de transagdes

com socio em qualidade de proprietario.

2.4.2 Forma e conteudo da demonstracao contabil intermediaria

De acordo com o CPC 21 (2011), se a entidade divulgar ou publicar em seu relatdrio
intermediario, o conjunto completo de demonstra¢des contabeis, essas demonstragdes deverao
estar em conformidade do CPC 26 (2011) que trata da apresentacdo das demonstragdes
contabeis.

A entidade que divulgar ou publicar o conjunto de demonstracdes contabeis
condensadas, em seus relatorios intermedidrios devera incluir no minimo os grupos ou
subgrupos de contas e seus totais apresentado nas demonstra¢des contabeis anuais mais recentes
e notas explicativas selecionadas (CPC 21, 2011).

Ressalta-se ainda, que a entidade que apresentar em suas demonstracgoes, os resultados
do exercicio e os resultados abrangentes do periodo intermediario, tera que apresentar o lucro
por agdes (CPC 21, 2011).

O CPC 21 (2011) determina que as demonstragdes contabeis anuais mais recentes, que
forem elaboradas sobre bases consolidadas; as demonstragoes contabeis intermediarias deverao
ser elaboradas também sobre as mesmas bases consolidadas.

No entanto, se a demonstragdo contdbil da entidade estiver incluida nas demonstragdes

separadas ou individuais da controladora, adicionadas nas demonstracdes contabeis
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consolidadas, o CPC 21 nd3o obriga e nem proibe a inclusdo das mesmas no relatorio

intermediario da entidade (CPC 21, 2011).

2.4.3 Eventos e transacoes significativos

O CPC 21 (2011) determina que para o usuario ter uma melhor compreensao das
demonstragdes contabeis da entidade, deverd incluir a explicagdo dos eventos e transagdes
consideradas significativas das mudangas patrimoniais, financeira e economica da entidade e o
desempenho a partir do término do Ultimo exercicio social.

Ainda de acordo com o CPC 21 (2011), a informacdo divulgada com relagdo aos
eventos e transagoes de mudancas patrimoniais, financeiro, econdmico e o desempenho deverao
ser utilizados para atualizacdes relevantes das informagdes apresentadas nas demonstragdes
contdbeis anuais mais recentes.

O usuario das demonstragdes contabeis intermediaria devera ter acesso também a
ultima demonstragdo contabil anual, assim se tornar desnecessario expor nas notas explicativas
da demonstragdo contabil intermedidria, atualizagdes insignificantes, com relagdo as
informagdes que ja foram divulgadas nas notas explicativas das demonstra¢des contabeis anuais
mais recentes (CPC 21, 2011).

O CPC 21 (2011) contempla uma lista eventos e transagdes para 0os quais requer
divulgacdo, se acaso for considerados significativos, como redu¢ao do estoque a valor liquido
de realizagdo e reversdao dos ajustes; reconhecimento de ajuste do valor recuperavel
(impairment) dos ativos financeiros, imobilizados, intangiveis ou de outros ativos e reversao
desses ajustes.

Contempla também, a lista de eventos e transacdes significativos, a reversao de
qualquer provisao de custo de reestruturagdo, a aquisi¢@o e baixa de itens do ativo imobilizado;
assumir compromissos para aquisi¢do de itens do ativo imobilizado; liquidagdo de processo
judicial ou administrativo; e retificagao de erros de exercicios anteriores (CPC 21, 2011).

Em conformidade com CPC 21 (2011), sdo considerados também como componentes
da lista de eventos e transacdes significativos, as alteracdes nos negocios ou circunstancias
econdmicas que afetar o valor justo dos ativos e passivos financeiros da entidade, sejam eles
reconhecidos a valor justo ou pelo custo amortizado; 0 nao cumprimento do prazo de pagamento
de empréstimo ou quebra de contrato de empréstimo que nao tenha sido solucionado no

término, ou antes, do término do periodo de reporte.
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Sao componentes também da lista de eventos e transacdes significativos, as transagdes
com partes relacionadas, as transferéncias de valor justo entre niveis hierarquicos, utilizados
para mensuracao de instrumentos financeiros a valor justo; mudancas da classificagcdo de ativos
financeiros como resultados de uma alteragdo a inten¢do ou no uso desses ativos; ¢ mudangas

nos ativos ou passivos contingentes (CPC 21, 2011).

2.4.4 Outras divulgacoes

Segundo o CPC 21 (2011), a entidade devera incluir adicionalmente a divulgagdo de
eventos e transacdes significativos, com base no acumulado do ano até a data da demonstracao
contabil anual, informagdes complementares as notas explicativas, caso nao sejam evidenciadas
em qualquer outro lugar.

O CPC 21 destaca ainda que estas sdo algumas informagdes que devera ser informadas
nas notas explicativas: declaragdo informando que as politicas contdbeis e os métodos de
calculos sao os mesmos nas demonstracdes contabeis intermediarias, ou se foram alteradas
descrevendo a natureza e os efeitos que essa mudanca podera causar; explicacdo sobre as
operagdes intermedidrias sazonais e ciclicas; a natureza e os montantes de itens ndo usuais em
fun¢do de sua natureza, tamanho ou incidéncia que afetam os ativos, passivos, o patrimonio
liquido, resultado liquido ou os fluxos de caixa; emissdes, resgates e recompras de titulos de
divida e de titulos patrimoniais (CPC 21, 2011).

Informagdes que deverd ser informada também nas notas explicativas: eventos
subsequentes ao fim do periodo intermedidrio que ndo tenham sido contemplados nas
demonstragdes contdbeis do periodo intermediario; natureza e valores das alteragdes nas
estimativas de montantes divulgados em outros periodos intermediarios anterior do ano corrente
ou alteracdes de estimativas de montantes divulgados em periodos anuais anteriores;
dividendos pagos em separados por a¢des ordinarias e por outro tipo de agdes (CPC 21, 2011).

Estas ainda sdo informacdes que devera ser informadas nas notas explicativas: as
seguintes informagdes por segmento: (1) receitas de clientes externos, se forem incluidas na
medi¢do do resultado do segmento, revisada ou apresentada pelo principal tomador de decisdes
operacionais da entidade; (2) receitas Inter segmentos, se incluidas na medi¢ao do resulto do
segmento, revisada ou apresentada ao principal tomador de decisdes operacionais da entidade;
(3) mensuracao do resulto por segmento; (4) ativos totais para os quais possa ter ocorrido
mudanga significativa dos montantes evidenciados na ultima demonstra¢do contabil anual;

(5)descricdo das diferencas com relacdo a ultima demonstracdo contdbil anual da base de
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segmentacao e mensuracao dos resultados por segmento; (6) conciliagao do total dos resultados
dos segmentos reportaveis com o resultado antes dos tributos da entidade e antes das operagdes
descontinuadas (CPC 21, 2011).

As informagdes por segmento, citadas no paragrafo anterior serdo requeridas pela
demonstragdo contabil intermedidria somente quando o CPC 22 determinar que a entidade
evidencie em suas demonstragdes contdbeis anuais estas informagdes por segmento (CPC 21,
2011).

A entidade devera expor em suas notas explicativas se caso a entidade alocar aos
segmentos reportaveis de tais itens como despesa de tributo sobre o lucro, a entidade pode
conciliar o total dos resultados dos segmentos com o resultado total da entidade, apds esses
itens (CPC 21, 2011).

Nas notas explicativas, os itens de conciliagdo material devem ser separadamente
identificados e descritos em tais conciliagdes; efeito de mudancas na composicao da entidade
durante o periodo intermedidrio, incluindo combinagdo de negocios, obtencdo ou perda de
controle de controladas e investimentos de longo prazo, reestruturacdes e operacdes

descontinuadas (CPC 21, 2011).

2.4.5 Divulgac¢io em conformidade com os Pronunciamentos Técnicos do CPC

De acordo com o CPC 21 (2011), as demonstragdes contabeis intermediarias deverdao
ser descritas em acordo com o pronunciamento técnico CPC 21, somente se estiverem
cumprindo todos os requerimentos dos pronunciamentos técnicos, orientagdes e interpretacdes
do CPC.

Em conformidade com o CPC 21 (2011), se as demonstracdes contabeis intermediarias
da entidade estiverem de acordo com o CPC 21, devera ser evidenciado, nas demonstrac¢oes

contabeis intermediarias.

2.4.6 Periodos para os quais demonstra¢des contabeis intermediarias devem ser

apresentadas

Conforme o CPC 21 (2011), as demonstracdes contabeis intermediarias devem incluir
as demonstracdes contdbeis condensadas ou completas, nos seguintes periodos: (a) balangco
patrimonial no final do periodo intermediério corrente e balango patrimonial comparativo no

final do exercicio social anterior; (b) demonstragdo do resultado e abrangente do periodo
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intermediario corrente e acumulado durante o exercicio social corrente, comparado com periodo
intermediario anterior; (¢) demonstragdo de mutagdes do patrimdnio liquido acumulado no ano,
com demonstracdo comparativa acumulada durante o exercicio social anterior; (d)
demonstragdoes de fluxo de caixa acumulados no ano, com demonstragdes comparativas
acumuladas durante o periodo do exercicio anterior.

Ainda de acordo com CPC 21 (2011), as informagdes financeiras dos ultimos doze
meses terminados no final do periodo intermedidrio € os doze meses anteriormente
comparaveis, podem ser uteis para as entidades, cujos negocios sejam sazonais (ocorrendo
sempre em uma determinada época do ano).

Os normativos que obrigam a divulgacao das demonstra¢des contdbeis intermediarias
para as empresas de capital aberto sao os seguintes: § 1° do art. 22 da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976; Deliberagao n° 673 de outubro de 2011 emitida pela CVM; NBC TG 21 de
2011 emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade; Resolugdo CFC n°. 1.174/09 emitida
pelo Conselho Federal de Contabilidade; e CPC 21 de 2011 emitido pelo Comité de

Pronunciamentos Contabeis.

2.4.6.1 Entidades que divulgam e publicam demonstracées contabeis intermediarias

semestralmente e trimestralmente

Conforme o mesmo CPC 21 (2011), no ano calendario o exercicio social se encerra
em 31 de dezembro, portanto, a entidade ira apresentar as demonstracdes contdbeis
intermediarias condensadas ou completas no seu relatério intermediario semestral, como por
exemplo, de 30 de junho 20X4.

A entidade que divulga trimestral, o exercicio social se encerrara em 31 de dezembro
do calendario, suas demonstragdes contabeis intermedidrias, condensadas ou completas serdo
apresentados trés relatorios intermediarios trimestral, como por exemplo, 1° trimestre em 31 de
marco de 20X4, 2° trimestre em 30 de junho de 20X4 e 3° trimestre em 30 de setembro de 20X4
(CPC 21, 2011).

2.4.7 Materialidade

Para S4 e S& (2009), materialidade significa a realidade de um fato patrimonial,

totalmente amparado por documentacdo legal, & materialidade defende o conceito de que as
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demonstragdes devem evidenciar todos os elementos relevantes que possam afetar a avaliagdo
ou influenciarem as decisdes de quem necessita analisar os dados patrimoniais.

Uma informacao ¢ material se sua distor¢cao ou omissao puder influenciar os usuarios
na tomada de decisdes econdmica com base nas demonstragdes contabeis, a materialidade
depende do tamanho do item ou erro, dependendo das circunstancias especificas da distor¢ao
ou do erro (IUDICIBUS et al., 2010).

Ao serem realizadas as avaliacdoes de materialidade, devera ser reconhecido que a
mensuracao intermediaria podera estar assentada com estimativas de maneira mais extensa do
que nas mensuragdes feitas nas demonstragdes contabeis anuais (CPC 21, 2011).

As decisdes de reconhecimento e divulgacdo de acordo com o CPC 21 deverdo estar
baseadas em informagdes do periodo intermediario, sempre que for requerido o julgamento na
avaliacdo de materialidade, por razdes de compreensibilidade dos nimeros intermediarios (CPC
21,2011).

Em consonancia com o CPC 21 (2011) serdo reconhecidos e divulgados com base na
materialidade, os itens usuais, mudancas de politicas contabeis ou de estimativas e erros com
relagdo as informagdes do periodo intermedidrio, para que sejam evitadas conclusdes
enganosas, que possam resultar na nao divulgacgdo, o principal objetivo € de se certificar de que
as demonstrac¢des contabeis intermedidrias irdo incluir todas as informagdes relevantes para a
compreensdo das mudancas patrimoniais, economicas, financeiras e o desempenho da entidade

durante o periodo intermediario.

2.4.8 Divulgacao das demonstracdes contabeis anuais

Conforme CPC 21 (2011) devera ser evidenciado em notas explicativas as mudangas
que ocorrerem na estimativa contabil de um montante mencionado em periodo intermediario,
no caso da alteragdo ser significativa durante o periodo intermediario final do exercicio (CPC
21,2011).

De acordo com mesmo CPC 21 (2011), se ndo for publicado ou divulgado o valor
financeiro separado, alterado para aquele periodo intermedidrio, a natureza e o montante da

estimativa devera ser evidenciado em notas explicativas das demonstragdes contabeis anuais.
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2.4.9 Reconhecimento e mensuracio

As entidades deverdo aplicar a mesma politica contébil, aplicada nas demonstra¢des
contabeis anuais para as demonstragdes contabeis intermediarias, com excecdo das alteracdes
da politica contabil ocorrida depois da demonstracdo contabil anual mais recente, que irdo
refletir nas proximas demonstragdes contabeis anuais (CPC 21, 2011).

De acordo com o CPC 21 (2011), ao solicitar que a entidade aplique a mesma politica
contabil, aplicada nas demonstragdes contabeis anuais, em sua demonstragdo contabil
intermediaria, pode parecer que a mensuragao de cada periodo intermediario ¢ feita como se
fosse um periodo de reporte independente.

A frequéncia de reporte da entidade ndo pode afetar as mensuragdes dos resultados
anuais, portanto para que se possa atingir o objetivo, as mensuragcdes dos periodos
intermediarios deverdo ser feitas tomando como base o acumulado do ano até a data da
demonstragdo (CPC 21, 2011).

Ainda conforme o CPC 21 (2011), as mensuragdes realizadas com base no acumulado
do ano até a data (year-to-date basis) estao relacionadas as alteragdes de estimativas de
montantes, divulgadas em periodos intermedidrios, ocorrido anteriormente do periodo
financeiro corrente.

O reconhecimento de ativos, passivos, receitas e despesas para os periodos
intermediarios devem ser o mesmo que os das demonstragdes contabeis anuais (CPC 21, 2011).

Os principios para reconhecimento e mensuragdo para perdas de estoques para ajustar
ao valor liquido de realizacdo, reestruturacdo ou perdas por reducdo ao valor recuperavel
(impairments) de periodo intermedidrio devera ser os mesmos que seriam adotados pela
entidade se ela fosse adotar s6 as demonstragdes contabeis anuais (CPC 21, 2011).

Em conformidade com o mesmo CPC 21 (2011), o reconhecimento ¢ a mensuragao de
perdas de estoque para ajuste do valor liquido de reavaliacdo, reestruturacdo ou perdas por
motivo de redugdo de valores recuperaveis (impairments), de periodo intermedidrio, terd que
ser o mesmo adotado nas demonstra¢des contabeis anuais.

O CPC 21 (2011) destaca que se ocorrer alguma mudancga na estimativa reconhecida
ou mensurada no periodo intermedidrio subsequente daquele mesmo exercicio social, a
estimativa original deverd ser alterada em periodo subsequente tanto na contabilizacdo
adicional de perda, quanto no montante anteriormente reconhecido.

O CPC 21 (2011) afirma ainda que nao poderao ser diferidos no balango patrimonial,

os custos que ndo se enquadrarem na defini¢do de ativo ao final de um periodo intermediario.
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As despesas com tributo sobre o lucro e contribuig¢do social deverdo ser reconhecidas
com a melhor base de estimativa da aliquota média efetiva em cada periodo intermediario, e os
montantes contabilizados de um periodo intermediario devem ser ajustados nos periodos
subsequentes daquele exercicio social caso haja mudanca na aliquota do tributo anual (CPC 21,
2011).

Para o reconhecimento do ativo deverd ser analisado a existéncia de beneficios
econOmicos futuros, que sdo aplicaveis tanto no periodo intermediario, quanto no periodo
financeiro anual e o passivo terdo que representarem uma obrigacdo existente ao final do
periodo intermediario, assim como no término do exercicio social (CPC 21, 2011).

Para o CPC 21 (2011), as entidades que realizarem as suas mensuragdes nas
demonstragdes contdbeis, semestralmente, ou seja, a cada seis meses, deverdo utilizar as
informacdes disponiveis no meio do ano ou logo apds para o periodo de seis meses e

informagdes no final do ano para demonstragdes contabeis de periodo de 12 meses.

2.4.10 A importancia da demonstracao contabil intermediaria para os usuarios

Segundo Fuji e Slomski (2003), a entidade deverad prover aos usuarios informagdes
contdbeis uteis para que eles possam tomar uma decisdo racional, com relagdo aos
investimentos e créditos, porque uma informacao clara e objetiva se torna importante ao usuario
para a tomada de decisao.

Passos (2010) considera a informagao um elemento estratégico para as organizagoes,
pois a administragdo da entidade estando de posse das mesmas poderd tomar uma decisdo
precisa e clara.

Conforme a Estrutura Conceitual CPC 00 (2011), a demonstragdo contabil anual ¢é
importante para satisfazer as necessidades dos usuarios da informagao contdbil, fornecendo
informagdes que sejam Uteis para a tomada de decisdo econdmica e financeira, como por
exemplo, na decisdao de quando decidir comprar, preservar ou vender seus instrumentos
patrimoniais; na avaliacdo da administracao da entidade quanto a qualidade do seu desempenho
e prestacdo de contas; avaliar quanto a capacidade de recuperacdo dos recursos financeiros
emprestados a entidade; a capacidade de a entidade pagar seus funcionarios; determinar a
politica contabil e distribui¢do de lucros e dividendos.

Por este motivo as informagdes contidas nas demonstragdes contabeis intermediarias,
se tornam relevantes para o usudrio da informacao, porque elas t€ém como propdsito, agregarem

fatos ocorridos antes do encerramento do proximo exercicio, proporcionando aos usuarios da
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informag¢do uma atualizacdo de novos fatos ocorridos na entidade, apés o término do ultimo
exercicio.

Para Bueno, Macedo e Oliveira (2014), o relatorio intermediario financeiro fornece
aos usuarios informagdes sobre a posi¢ao financeira e patrimonial da entidade podendo auxilia-

los na tomada de decisdes, entre o periodo intermediario.



3 PROCEDER METODOLOGICO

3.1 Classificacio da pesquisa

Andrade (2001), explica que ciéncia é o conhecimento que abarca verdades gerais ou
a operacdo de leis gerais especialmente obtidas e testadas através do método cientifico.

Pesquisa cientifica ¢ um conjunto de procedimentos sistematicos, baseados no
raciocinio légico que tem por objetivo encontrar solugdes para os problemas propostos,
mediante o emprego de métodos cientificos (GIL, 2010).

Para Lakatos e Marconi (2003), as Pesquisas Cientificas podem ser classificadas
quanto: ao Método de Abordagem, Objetivos, Procedimentos e Técnicas de coleta de dados.

Ainda conforme, Lakatos e Marconi (2003) caracteriza-se método de abordagem,
como uma abordagem mais ampla, pois tem um elevado nivel de abstragdo em relacdo a
fendomenos, natureza e sociedade, e podem se classificarem como: Método indutivo, método
dedutivo, método hipotético-dedutivo e método dialético.

A metodologia utilizada para esta pesquisa, quanto ao método de abordagem foi o
método dedutivo, pois partiu de teorias existentes, como um ponto de referéncia para deduzir o
resultado do problema de pesquisa, todo conhecimento provém de informagdes extraidas dos
livros, artigos que abordam o assunto pesquisado.

Esta pesquisa adotou a abordagem qualitativa-quantitativa, pois buscou através do
problema de pesquisa entender um determinado fenomeno de maneira mais intensa € o
percentual da entidade que estdo divulgando de acordo com a exigéncia do CPC 21. Menezes
e Silva (2005) consideram que na pesquisa qualitativa ha uma relacao dinamica entre o mundo
real e o sujeito, isto €, um vinculo indissocidvel entre o mundo objetivo e a subjetividade do
sujeito que ndo pode ser traduzido em nimeros, sendo que o processo e seu significado sdo os
focos principais de abordagem. Menezes e Silva (2005) consideram também que na pesquisa
quantitativa tudo pode ser quantificavel, o que significa traduzir em numeros opinides €
informacdes, para classifica-la e analisa-la, sendo que requer o uso de recursos e de técnicas

estatisticas, percentagem, média, desvio-padrdo e coeficiente de correlagao.
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O procedimento tem como finalidade mais restrita, em termo de explicacdo dos
fenomenos menos abstratos, uma atitude concreta em relagdo ao fendmeno. Pois os
procedimentos se classificam em: bibliografico, documental, de campo, estudo de caso,
experimental, pesquisa de agdo e pesquisa participante (LAKATOS; MARCONI, 2003).

Com relacdo aos procedimentos, a metodologia utilizada nesta pesquisa foi a
bibliografica, por ter utilizado, material ja publicado, como: normas, publicagdes e artigos
cientificos para responder ao problema de pesquisa.

Quanto aos objetivos, a pesquisa pode ser classificada: Pesquisa exploratoria,
descritiva e explicativa.

A metodologia utilizada foi a exploratoria, pois esta pesquisa vem conhecer mais sobre
o problema a ser pesquisado, a importancia da Demonstracao Intermediaria Contébil.

Quanto as técnicas de coleta de dados, Lakatos e Marconi (2003) ponderam que podem
ser realizadas por meio de documentagdo indireta ou documentagdo direta, sendo que a
documentacao indireta ¢ através de pesquisa documental e bibliografica, ja a documentagao
direta ¢ realizada no local que se deseja buscar as informagdes por meio de pesquisas de campo.

Portanto dessa forma esta coleta de dados ¢ de forma indireta, por ter obtido as
informagdes através de documentos ja publicados como, por exemplo: livros, artigos, teses,

demonstragdes contdbeis e notas explicativas publicadas no site da BM&FBOVESPA.

3.2 Universo, amostra e periodo da pesquisa

Lakatos e Marconi (2003) consideram o universo ou populagdo como um conjunto de
seres animados ou inanimados que representa pelo menos uma caracteristica em comum, € a
delimitagdo deste universo consiste em evidenciar fendOmeno, que serdo pesquisados,
enumerando suas caracteristicas em comuns.

J4a a amostra ¢ uma porcao ou parcela, selecionada do universo (populagdo), existem
duas divisdes no processo de amostragem, a nao probabilista e a probabilista (LAKATOS;
MARCONI, 2003).

A populagdo objeto de estudo, consiste em 514 (quinhentos e quatorze) empresas
listadas na BM&FBOVESPA (consulta realizada no dia 03/05/2015), caracterizando-se como
uma amostragem nao probabilistica intencional.

A técnica a ser utilizada para o processo de amostragem ¢ a amostragem nao
probabilistica intencional, optou-se por analisar em 12% das empresas componentes da

amostra, o que sugere ser representativa da populacao.
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Para a escolha das 64 empresas (12% da populacdo) foi utilizado sorteio, onde as
empresas foram enumeradas, e a cada sete empresas, sorteava-se uma, até¢ que fosse completada

a totalidade das empresas componentes da amostra conforme Quadro 1.

Ordem AMOSTRA
1 521 PARTICIPACOES S.A.
2 AETATIS SECURITIZADORA S.A.
3 ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA NORTE S.A.
4 ALUPAR INVESTIMENTO S/A
5 AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A.
6 BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A.
7 BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A.
B BCO PINE S.A.
9 BETAPART PARTICIPACOES S.A.
10 BOMBRIL S.A.
11 BRASIL INSURANCE PARTICIPACOES E ADMINISTRACAO S.A
12 BRB BCO DE BRASILIA S.A.
13 BRPR 53 SECURITIZADORA CRED IMOB S.A.
14 CACHOEIRA PAULISTA TRANSMISSORA ENERGIA S.A.
15 CELULOSE IRANI S.A.
16 CESP - CIA ENERGETICA DE SAO PAULO
17 CIA DOCAS DE IMBITUBA
18 CIA ESTADUAL DE DISTRIB ENER ELET-CEEE-D
19 CIA INDUSTRIAL SCHLOSSER S.A.
20 CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULO
21 CIMS S.A.
22 CONC ROD. OESTE SP VIAOESTE S.A
23 CONSTRUTORA BETER S.A.
24 CPFL ENERGIA S.A.
25 CTX PARTICIPACOES S.A.
26 DIBENS LEASING S.A. - ARREND. MERCANTIL
27 DUKE ENERGY INT. GER. PARANAPANEMA S.A.
28 ELEKEIROZ S.A.
29 EMPRESA NAC COM REDITO PART S.A. ENCORPAR
30 ETERNIT S.A.
31 FERTILIZANTES HERINGER S.A.
32 FORJAS TAURUS S.A.
33 GAIA SECURITIZADORA S.A.
34 GRENDENE S.A.
35 HOPI HARI S.A.
36 INDUSTRIAS ROMI S.A.
37 INVITEL LEGACY S.A.
38 J.MACEDO S.A.
39 KARSTEN S.A.
40 LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A.
41 LONGDIS S.A.
42 MANGELS INDUSTRIAL S.A.
43 METALFRIO SOLUTIONS S.A.
44 MINASMAQUINAS S.A.
45 MULTIPLUS S.A.
46 NORDON INDUSTRIAS METALURGICAS S.A.
47 OGX PETROLEO E GAS S.A.
48 PARANA BCO S.A.
49 PETTENATI S.A. INDUSTRIA TEXTIL
50 POSITIVO INFORMATICA S.A.
51 RAIA DROGASIL S.A.
52 REDE ENERGIA S.A.
53 RJ CAPITAL PARTNERS S.A.
54 SANTHER FAB DE PAPEL STA THEREZINHA S.A.
55 SCHULZ S.A.
56 SONAE SIERRA BRASIL S.A.
57 SUZANO HOLDING S.A.
58 TECHNOS S.A.
59 TELEMAR PARTICIPACOES S.A.
60 TEXTIL RENAUXVIEW S.A.
61 TRIANGULO DO SOL AUTOESTRADAS S.A.
62 USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS
63 VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A.
64 XX DE NOVEMBRO INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

Quadro 1: Empresas componentes da amostra.
Fonte: BM&FBovespa, adaptado pela autora, 2015.
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O periodo que foi pesquisado corresponde a dois anos, correspondendo aos anos de
2013 e 2014. No entanto, como foram avaliados trimestres, hd que se analisar a totalidade de 6
trimestres, ou seja, 3 trimestres em 2013 e 3 trimestres em 2014. No quarto trimestre de cada
ano sao apresentadas as demonstracdes contdbeis anuais, ndo havendo a necessidade de
apresentacdo das demonstragdes contabeis intermediarias.

A empresa OGX PETROLEO E GAS S.A. foi excluida da amostra, pois a mesma

iniciou suas divulgagdes trimestrais somente em 2014.
3.3 Instrumento de coleta de dados
O instrumento de coleta de dados foi elaborado para dar condi¢des para alcangar o

objetivo proposto, e foi baseado nas divulgagdes obrigatorias constantes do CPC 21 (2011). Os

quesitos a serem analisados constam no Quadro 2.

Item
N° Quesitos correspondente
no CPC 21
1 As entidades estdo divulgando demonstragdes condensadas nas demonstragdes Ttem 8
intermediarias?
As entidades estdo divulgando demonstragdes completas nas demonstracdes
2 . . Item 5
intermediarias?
3 | Se estdo divulgando as demonstragdes completas, estas estdo de acordo com o CPC 26? Item 9

A entidade estd incluindo em suas demonstragdes contabeis intermediarias uma
4 | explicagdo dos eventos e transagdes que sejam significativos para a compreensdo das Item 15
mudangas patrimoniais?

A entidade estd incluindo uma declaragdo nas notas explicativas de que a politica
5 | contabil e método de calculo sdo os mesmos das demonstragdes contdbeis | Item 16A (a)
intermediarias?

Esta comentando nas notas explicativas sobre operagdes intermedidrias sazonais ou

ciclicas? Item 16A (b)

A entidade esta divulgando em nota explicativa a natureza e os montantes dos itens ndo
7 | usuais em fungdo de sua natureza, tamanho e incidéncia que afetam os ativos, os | Item 16A (¢)
passivos, o patriménio liquido, o resultado liquido ou os fluxos de caixa?

A entidade esté incluindo nas notas explicativas a natureza e os valores das alteragdes
nas estimativas de montantes divulgados em periodo intermedidrio anterior do ano

8 . L . . . Item 16A (d
corrente ou alteragcdes das estimativas dos montantes divulgados em periodos anuais (d)
anteriores?

A entidade esta incluindo nas notas explicativas emissdes, recompras e resgates de titulos

9 i , . . Item 16A (e)

de divida e de titulos patrimoniais?
A entida ta incluindo nas notas explicativa ividen a a a T
10 entidade esté incluindo nas notas explic s, os dividendos pagos (agregados ou po Ttem 16A (f)

acdo) separadamente por a¢des ordinarias e por outros tipos e classes de a¢des?

A entidade esta incluindo nas notas explicativas eventos subsequentes ao fim do periodo
11 | intermedidrio que ndo tenham sido refletidos nas demonstragdes contabeis do periodo | Item 16A (h)
intermediario?

A entidade esta evidenciando que as demonstragdes contabeis intermedidrias estdo de

12 acordo com o Pronunciamento CPC 21?

Item 19

Quadro 2: Quesitos elaborados para a coleta de dados.
Fonte: Elaborado pela autora com base no CPC 21, 2011.
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3.4 Analises de dados

Os relatorios contabil-financeiros intermediarios das empresas foram localizados no
sitte da BM&FBovespa, ¢ no site de buscas Google através do endereco eletronico:
<https://www.google.com.br/>. No campo de buscas, foi digitado o nome de cada uma das
empresas a ser analisada, seguida da analise de DFP’s e notas explicativas, as analises foram
obtidas por meio de questionario com os quesitos dispostos no Quadro 2.

A coleta de dados foi realizada por meio da analise de contetido, pois incide sobre
obras literarias, que partem de uma perspectiva quantitativa, analisou numericamente a
frequéncia de ocorréncias de determinados termos, construcdes e referéncia de um determinado
texto (GIL, 2010).

Os dados coletados foram organizados com base no sistema binario, que € um sistema
de numeracdo posicionalem que todas as quantidades se representam com base
em dois numeros, ou seja, zero e um (0 e 1), utilizando 0 para cada reposta ndo e 1 para cada
resposta sim, ou seja, para cada quesito divulgado foi atribuido o numeral 1 e para cada quesito
nao divulgado foi atribuido o numeral 0.

Apos a andlise dos dados, foram levantados os percentuais de divulgacdes trimestrais,
e com estes percentuais foi possivel calcular os quartis, dando condi¢des para classificar tais
percentuais de divulgagdo em “ruim, regular, bom e 6timo”.

De acordo com Guedes, Martins e Acorsi (2005), os quartis sdo representados da
seguinte forma:

v' 1° Quartil - QI: 25% dos dados sdo valores menores ou iguais ao valor do
primeiro quartil;

v’ 2° Quartil - Q2: 50% dos dados sdo valores menores ou iguais ao valor do
segundo quartil;

v' 3° Quartil - Q3: 75% dos dados sdo valores menores ou iguais ao valor do
terceiro quartil;

V' 4° Quartil - Q4: 100% dos dados sdo valores maiores que o limite superior do

terceiro quartil.



4 RESULTADOS E ANALISES DE DADOS

Neste capitulo serdo abordados os resultados e as andlises encontradas, por meio de
coleta de dados junto as demonstracdes contdbeis financeiras intermediarias compostas pelo
balango patrimonial, demonstra¢do do fluxo de caixa, demonstragao do resultado do exercicio,
demonstragdo da mutagdo do patriménio liquido e demonstragdo do resultado abrangente, a
maior parte dos quesitos da pesquisa foram verificados e encontrados nas notas explicativas de

cada entidade.

4.1 Percentual das informacdes que foram divulgadas conforme as demonstracdes

intermediarias (CPC 21)

No decorrer desta pesquisa, foram analisadas 384 demonstragdes contdbeis financeiras
e 384 notas explicativas, no decorrer de dois anos, referente aos anos de 2013 e 2014, sendo
analisado o nivel de divulgacdo por trimestre. Cada ano correspondente refere-se ha trés
trimestres, o quarto trimestre corresponde as demonstragdes anuais, os percentuais estao

representados no Quadro 3.

1°TRI 2°TRI | 3°TRI | 1°TRI |2°TRI 3°TRI

EMPRESAS SELECIONADAS MEDIA | 05 1 5003 | S01s | 2014 | 2014 | 2014
CIA DOCAS DE IMBITUBA 16,67% | 16,67% | 16,67% | 16,67% | 16,67% | 16,67% | 16,67%
NORDON INDUSTRIAS METALURGICAS S.A. 2222% | 25,00% |25,00% |25,00% |25,00% |16,67% | 16,67%
CONSTRUTORA BETER S.A. 27,78% | 41,67% | 25,00% | 25,00% | 25,00% |25,00% |25,00%
LONGDIS S.A. 26,39% | 33,33% | 25,00% | 25,00% | 25,00% |25,00% | 25,00%
MINASMAQUINAS S.A. 25,00% | 25,00% | 25,00% |25,00% |25,00% |25,00% |25,00%
521 PARTICIPACOES S.A. 3333% | 33,33% | 33,33% | 33,33% | 33,33% | 33,33% | 33,33%
BETAPART PARTICIPACOES S.A. 34,72% | 41,67% | 33,33% | 33,33% | 33,33% | 33,33% | 33,33%
INVITEL LEGACY S.A. 3333% | 33,33% |33,33% | 33,33% | 33.33% |33,33% | 33,33%

XX DE NOVEMBRO INVESTIMENTOS E

o, o, 0, o, o, o, o,
PARTICIPACOES S.A. 33,33% 33,33% |33,33% | 33,33% |33,33% |33,33% |33,33%

AETATIS SECURITIZADORA S.A. 41,67% | 41,67% | 41,67% | 41,67% | 41,67% |41,67% |41,67%
CIA INDUSTRIAL SCHLOSSER S.A. 40,28% | 41,67% |33,33% | 41,67% |41,67% |41,67% |41,67%
PETTENATI S.A. INDUSTRIA TEXTIL 43,06% | 41,67% |41,67% |50,00% |41,67% |41,67% |41,67%
RJ CAPITAL PARTNERS S.A. 44,44% | 41,67% | 41,67% |58,33% | 41,67% |41,67% |41,67%
TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A. 43,06% 50,00% |41,67% |41,67% | 41,67% |41,67% |41,67%

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA
NORTE S.A.

52,78% | 50,00% | 50,00% | 66,67% | 50,00% |50,00% |50,00%

...continua...
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...continuagao...
CELULOSE IRANI S.A. 55,56% | 58,33% | 58,33% | 58,33% | 58,33% | 50,00% | 50,00%
DIBENS LEASING S.A. - ARREND.MERCANTIL 50,00% | 50,00% | 50,00% |50,00% | 50,00% |50,00% |50,00%
PARANA BCO S.A. 48,61% | 50,00% | 50,00% |41,67% | 50,00% |50,00% | 50,00%
POSITIVO INFORMATICA S.A. 51,39% | 50,00% | 50,00% |50,00% | 50,00% |5833% |50,00%
RAIA DROGASIL S.A. 51,39% | 50,00% | 50,00% |5833% |50,00% |50,00% |50,00%
SCHULZ S.A. 50,00% | 50,00% | 50,00% |50,00% | 50,00% |50,00% |50,00%
SONAE SIERRA BRASIL S.A. 55,56% | 58,33% | 50,00% |5833% |58,33% |58,33% |50,00%
SUZANO HOLDING S.A. 55,56% | 58,33% | 50,00% |5833% |58,33% |5833% |50,00%
TEXTIL RENAUXVIEW S.A. 50,00% | 50,00% | 50,00% |50,00% | 50,00% |50,00% | 50,00%
BOMBRIL S.A. 58,33% | 58,33% | 58,33% |5833% |58,33% |58,33% |58,33%
i%ﬁ%smfégggw PARTICIPACOES - E| (s )80 | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66.67% | 66.67% | 58,33%
BRPR 53 SECURITIZADORA CRED IMOB S.A. 58,33% | 58,33% | 58,33% |5833% |58,33% |58,33% |58,33%
gﬁgggg};‘z PAULISTA — TRANSMISSORA | 5¢ 9404, | 50,00% | 58.33% |58.33% | 58,33% | 58.33% |5833%
CESP - CIA ENERGETICA DE SAO PAULO 58,33% | 58,33% | 58,33% |5833% |58,33% |58,33% |58,33%
CIMS S.A. 56,94% | 50,00% | 58,33% |5833% |58,33% |5833% |58,33%
GAIA SECURITIZADORA S.A. 54,17% | 50,00% | 58,33% | 5833% | 50,00% | 50,00% | 58,33%
GRENDENE S.A. 59,72% | 66,67% | 58,33% |5833% |58,33% |58,33% |58,33%
J. MACEDO S.A. 58,33% | 50,00% | 50,00% |66,67% | 66,67% |5833% |58,33%
LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A. 58,33% | 58,33% | 58,33% |5833% |58,33% |58,33% |58,33%
MANGELS INDUSTRIAL S.A. 55,56% | 41,67% | 58,33% |5833% |58,33% |58,33% |58,33%
MULTIPLUS S.A. 58,33% | 58,33% | 58,33% | 5833% | 58,33% | 5833% |58,33%
REDE ENERGIA S.A. 55,56% | 58,33% | 58,33% |41,67% | 58,33% |58,33% |58,33%
SANTHER FAB DE PAPEL STA THEREZINHA S.A. | 56,94% | 5833% |5833% [50,00% |58,33% |58,33% |5833%
TELEMAR PARTICIPACOES S.A. 58,33% | 58,33% | 58,33% | 58,33% | 58,33% | 58.33% | 58,33%
USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A -USIMINAS 59,72% | 58,33% | 58,33% | 66,67% | 58,33% | 58,33% | 58,33%
ALUPAR INVESTIMENTO S/A 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67%
AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A. 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% |66,67% | 66,67%
BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. 66,67% | 66,67% | 66,67% |66,67% | 66,67% |66,67% | 66,67%
BCO PINE S.A. 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,.67% | 66,67%
BRB BCO DE BRASILIA S.A. 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% |66,67% | 66,67%
CIA ESTADUAL DE DISTRIB ENER ELET-CEEE-D | 52,78% | 41,67% | 41,67% |58,33% |50,00% |58,33% | 66,67%
CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO 65,28% | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 58.33% | 66,67%
CONC ROD.OESTE SP VIAOESTE S.A 58,33% | 58,33% | 58,33% |58,33% |50,00% |5833% |66,67%
CPFL ENERGIA S.A. 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66.67% | 66,67%
CTX PARTICIPACOES S.A. 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% |66,67% | 66,67%
ELEKEIROZ S.A. 66,67% | 66,67% | 66,67% |66,67% | 66,67% |66,67% | 66,67%
EMPRESA NAC COM REDITO PART S.A. ENCORPAR | 68,06% | 66,67% | 66,67% | 75,00% |66,67% |66,67% | 66,67%
ETERNIT S.A. 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% |66,67% | 66,67%
FERTILIZANTES HERINGER S.A. 68,06% | 75,00% | 66,67% | 66,67% | 66,67% |66.67% | 66,67%
FORJAS TAURUS S.A. 65,28% | 66,67% | 58,33% | 5833% | 66,67% | 75.00% | 66,67%
INDUSTRIAS ROMI S.A. 68,06% | 66,67% | 75,00% |66,67% | 66,67% |66,67% | 66,67%
KARSTEN S.A. 61,11% | 5833% | 58,33% | 66,67% | 58,33% | 58,33% | 66,67%
TECHNOS S.A. 63,89% | 66,67% | 66,67% |5833% | 66,67% |5833% |66,67%
VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A. | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 66,67% |66,67%
BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. 75,00% | 75,00% | 75,00% |75,00% | 75,00% |75,00% |75,00%
DUKE ENERGY INT. GER. PARANAPANEMA S.A. | 72,22% | 66,67% | 66,67% | 75,00% |75,00% |75,00% |75,00%
HOPI HARI S.A. 70,83% | 66,67% | 66,67% | 66,67% | 75,00% | 75,00% |75,00%
METALFRIO SOLUTIONS S.A. 79,17% | 83,33% | 83,33% | 83,33% | 75,00% | 75.00% | 75,00%
MEDIA DE DIVULGACAO 54,74% | 54,64% | 54,10% | 55,56% | 54,76% | 54,63% | 54,76%

Quadro 3: Percentual de Informacgdes divulgadas nas notas explicativas e demonstragdes contabeis
financeiras durante os trimestres de 2013 e 2014.
Fonte: Elaborado pela autora, 2015.
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Depois de encontrados os resultados, pode-se observar que no 1° trimestre de 2013, as
empresas divulgaram um percentual médio de 54,64%, no 2° trimestre de 2013 divulgaram um
percentual médio de 54,10%, no 3° trimestre de 2013 divulgaram um percentual médio de
55,56% dos quesitos analisados. No ano de 2014, no 1° trimestre foi divulgado um percentual
médio de 54,76%, no 2° trimestre foi divulgado um percentual médio de 54,63%, e no 3°
trimestre foi divulgado um percentual médio de 54,76%, dos quesitos elaborados para anélise
junto as demonstragdes contdbeis financeiras e as notas explicativas, conforme o CPC 21.

Observa-se que o percentual médio total de divulgacdo das empresas analisadas
durante os seis trimestres, sendo trés trimestres de 2013 e trés trimestres de 2014 foi de 54,74%.

Comparando o 1° e 0 2° trimestres do ano 2013, nota-se que com 0s mesmos trimestres
do ano 2014, houve um aumento no percentual médio de divulgagao, ou seja, 54,64% e 54,76%,
54,10% e 54,63%, mas comparando o 3° trimestre de 2013 com o 3° trimestre de 2014, em 2014
houve uma redugdo no percentual médio de divulgacdo, sendo 55,56% em 2013 e 54,76% em
2014, respectivamente. Percebe-se também, que coincidentemente, nos dois anos analisados,
2013 e 2014, houve uma queda no percentual de divulgagdo no 2° trimestre se comparada ao 1°
trimestre dos referidos anos.

Na TABELA 1, podemos observar as dez empresas que menos divulgaram os quesitos
utilizados para a andlise do nivel de divulgacdo das demonstragdes contabeis, a empresa CIA
DOCAS DE IMBITUBA divulgou em média 16,67% dos quesitos pesquisados ficando assim,
com o 1° lugar das empresas que menos divulgaram, NORDON INDUSTRIAS
METALURGICAS S.A. ¢ a 2° empresa com o menor indice de divulgagao por ter divulgado
em média 20,83%, a CONSTRUTORA BETER S.A., LONGDIS S.A. e a MINASMAQUINAS
S.A. ocuparam no Ranking a 3° colocacdo divulgando 25% dos quesitos, quatro das empresas
analisadas ficaram em 4° lugar das que menos divulgaram, sendo as seguintes: 521
PARTICIPACOES S.A., BETAPART PARTICIPACOES S.A., INVITEL LEGACY S.A. e
XX DE NOVEMBRO INVESTIMENTO E PARTICIPACOES S.A. ambas divulgaram
33,33% e a empresa que ocupou a 5° colocacao foi a CIA INDUSTRIAL SCHLOSSER S.A.

divulgou em média 40,28% dos quesitos analisados.
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TABELA 1 — Ranking das 10 empresas com menor nivel de divulgacao.

POSICAO EMPRESA MEDIA
1° CIA DOCAS DE IMBITUBA 16,67%
2° NORDON INDUSTRIAS METALURGICAS S.A. 20,83%
3° CONSTRUTORA BETER S A. 25%
3° LONGDIS S.A. 25%
3° MINASMAQUINAS S.A. 25%
40 521 PARTICIPACOES S.A. 33,33%
4° BETAPART PARTICIPACOES S.A. 33,33%
4° INVITEL LEGACY S.A. 33,33%
40 XX DE NOVEMBRO INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES 33,33%
5° CIA INDUSTRIAL SCHLOSSER S.A. 40,28%

Fonte: Elaborado pela autora, 2015.

Na TABELA 2, observa-se que 17 empresas ocuparam o ranking das empresas que
obtiveram o maior percentual de divulgacao, o motivo para esta tabela conter 17 empresas no
ranking, € porque 1 0 dessas obtiveram o mesmo percentual de divulgacao.

Mas pode-se observar que a empresa METALFRIO SOLUTIONS S.A. ficou em
primeiro lugar, pois o alcangcou o maior percentual de divulgacdo com relagdo aos quesitos
analisados, ou seja, uma média percentual de 79,17%.

O BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. ficou em segundo lugar
com um percentual médio de divulgacdo de 75%, a DUKE ENERGY INT. GER.
PARANAPANEMA S.A. foi classificada em terceiro lugar, apresentando um percentual médio
de 72,22% e ocupando o quarto lugar no ranking esta a HOPI HARI S.A. com o percentual
médio de divulgagdo de 70,83%.

As empresas INDUSTRIAS ROMI S.A., FERTILIZANTES HERINGER S.A. e
EMPRESA NAC COM REDITO PART S.A. ENCORPAR ficaram em quinto lugar no ranking
com percentuais médios de divulgacdo de 68,06%.

Dez empresas ocuparam a 6° posi¢do no ranking das empresas que mais divulgacao
informagdes, alcangando um percentual médio de 66,67%: VIVER INCORPORADORA E
CONSTRUTORA S.A., ETERNIR S.A., ELEKEIROZ S.A., CTX PARTICIPACOES S.A.,
CPFL ENERGIA S.A., BRB BCO DE BRASILIA S.A., BCO PINE S.A., BCO ALFA DE
INVESTIMENTO S.A., AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A. e ALUPAR
INVESTIMENTO S/A.



42

TABELA 2 — Ranking das 17 empresas com os melhores niveis de divulgacoes.

POSICAO EMPRESA MEDIA
1° METALFRIO SOLUTIONS S.A 79,17%
2° BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A 75%
3° DUKE ENERGY INT. GER. PARANAPANEMA S.A 72,22%
4° HOPI HARI S.A 70,83%
5° INDUSTRIAS ROMI S.A 68,06%
5° FERTILIZANTES HERINGER S.A 68,06%
5° EMPRESA NAC COM REDITO PART S.A. ENCORPAR 68,06%
6° VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A 66,67%
6° ETERNIR S.A 66,67%
6° ELEKEIROZ S.A 66,67%
6° CTX PARTICIPACOES S.A 66,67%
6° CPFL ENERGIA S.A 66,67%
6° BRB BCO DE BRASILIA S.A 66,67%
6° BCO PINE S.A 66,67%
6° BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A 66,67%
6° AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A 66,67%
6° ALUPAR INVESTIMENTO S/A 66,67%

Fonte: Elaborado pela autora, 2015.

4.2 Porcentagem de divulgacao dos quesitos

No Gréfico 3, pode-se observar os quesitos que mais foram divulgados e os que menos

foram divulgados de acordo com os quesitos analisados.
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Griéfico 1: Ranking de divulgacio dos 12 quesitos analisados, conforme o CPC 21.
Fonte: Elaborado pela autora, 2015.
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O quesito mais divulgado foi o quesito 5 que trata se a entidade estd incluindo uma
declaragdo nas notas explicativa de que a politica contabil e método de célculo evidenciado nas
demonstragdes contabeis anuais sao as mesmas das demonstragdes contabeis intermediarias,
divulgado uma média de 96,09%. O quesito 7 foi o menos divulgado, que se refere a divulgagao
em nota explicativa a natureza e os montantes dos itens ndo usuais em fun¢ao de sua natureza,
tamanho e incidéncia que afetam os ativos, os passivos, o patrimonio liquido, o resultado
liquido ou os fluxos de caixa, divulgando em média 0,26%.

Com relagdo, se as empresas estao divulgando mais demonstragdes condensadas ou
completas, o quesito alcancou um percentual médio de divulgacdo de 58,33%, ou seja, as
empresas estao divulgando as demonstra¢des condensadas. J& quesito 2 alcangou um percentual
médio de divulga¢do de 37,76%, ou seja, estdo divulgando as demonstragdes contdbeis
completas, e conforme o CPC 21 exige, as mesmas estao de acordo com o CPC 26, conforme
mostra o percentual de divulgagdo do quesito 3.

Mas somente 47,14%, das empresas estdo evidenciando em nota explicativa que as

demonstragoes estdo de acordo com o CPC 21.

4.3 Classificaciao do percentual de divulgacio por quartis

Nessa secao, foi analisado o percentual de divulgagdo das empresas classificando-o
por categorias definidas através dos quartis.
No Quadro 4 foi demonstrado as escalas para classificagdo dos percentuais médios de

divulgagdes calculados através do método de quartis.

Quartil Escala de Percentuais Classificaciao da Divulgacio
Q1 De 0 a2 50,00% Ruim
Q2 De 50,01% a 58,33% Regular
Q3 De 58,34% a 66,67% Bom
Q4 De 66,68% a 100% Otimo

Quadro 4: Percentuais para classificacio da divulgacao por quartis.
Fonte: Elaborado pela autora, 2015.

ApOs o calculo das escalas expostas no Quadro 4, pdde-se entao efetuar a classificagdo

dos percentuais médios de divulgacao de cada empresa conforme apresentado no Quadro 5.
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EMPRESAS SELECIONADAS MEDIA Classificacio por quartil
CIA DOCAS DE IMBITUBA 16,67% Ruim
NORDON INDUSTRIAS METALURGICAS S.A. 22,22% Ruim
CONSTRUTORA BETER S.A. 27,78% Ruim
LONGDIS S.A. 26,39% Ruim
MINASMAQUINAS S.A. 25,00% Ruim
521 PARTICIPACOES S.A. 33,33% Ruim
BETAPART PARTICIPACOES S.A. 34,72% Ruim
INVITEL LEGACY S.A. 33,33% Ruim
XX DE NOVEMBRO INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. 33,33% Ruim
AETATIS SECURITIZADORA S.A. 41,67% Ruim
CIA INDUSTRIAL SCHLOSSER S.A. 40,28% Ruim
PETTENATI S.A. INDUSTRIA TEXTIL 43,06% Ruim
RJ CAPITAL PARTNERS S.A. 44,44% Ruim
TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A. 43,06% Ruim
ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA NORTE S.A. 52,78% Regular
CELULOSE IRANI S.A. 55,56% Regular
DIBENS LEASING S.A. - ARREND.MERCANTIL 50,00% Ruim
PARANA BCO S.A. 48,61% Ruim
POSITIVO INFORMATICA S.A. 51,39% Regular
RAIA DROGASIL S.A. 51,39% Regular
SCHULZ S.A. 50,00% Ruim
SONAE SIERRA BRASIL S.A. 55,56% Regular
SUZANO HOLDING S.A. 55,56% Regular
TEXTIL RENAUXVIEW S.A. 50,00% Ruim
BOMBRIL S.A. 58,33% Regular
BRASIL INSURANCE PARTICIPACOES E ADMINISTRACAO S.A 65,28% Bom
BRPR 53 SECURITIZADORA CRED IMOB S.A. 58,33% Regular
CACHOEIRA PAULISTA TRANSMISSORA ENERGIA S.A. 56,94% Regular
CESP - CIA ENERGETICA DE SAO PAULO 58,33% Regular
CIMS S.A. 56,94% Regular
GAIA SECURITIZADORA S.A. 54,17% Regular
GRENDENE S.A. 59,72% Bom
J. MACEDO S.A. 58,33% Regular
LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A. 58,33% Regular
MANGELS INDUSTRIAL S.A. 55,56% Regular
MULTIPLUS S.A. 58,33% Regular
REDE ENERGIA S.A. 55,56% Regular
SANTHER FAB DE PAPEL STA THEREZINHA S.A. 56,94% Regular
TELEMAR PARTICIPACOES S.A. 58,33% Regular
USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS 59,72% Bom
ALUPAR INVESTIMENTO S/A 66,67% Bom
AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A. 66,67% Bom
BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. 66,67% Bom
BCO PINE S.A. 66,67% Bom
BRB BCO DE BRASILIA S.A. 66,67% Bom
CIA ESTADUAL DE DISTRIB ENER ELET-CEEE-D 52,78% Regular
CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO 65,28% Bom
CONC ROD.OESTE SP VIAOESTE S.A 58,33% Regular
CPFL ENERGIA S.A. 66,67% Bom
CTX PARTICIPACOES S.A. 66,67% Bom
ELEKEIROZ S.A. 66,67% Bom
EMPRESA NAC COM REDITO PART S.A.LENCORPAR 68,06% Otimo
ETERNIT S.A. 66,67% Bom
FERTILIZANTES HERINGER S.A. 68,06% Otimo
FORJAS TAURUS S.A. 65,28% Bom
INDUSTRIAS ROMI S.A. 68,06% Otimo
KARSTEN S.A. 61,11% Bom
TECHNOS S.A. 63,89% Bom
VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A. 66,67% Bom
BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. 75,00% Otimo
DUKE ENERGY INT. GER. PARANAPANEMA S.A. 72,22% Otimo
HOPI HARI S.A. 70,83% Otimo
METALFRIO SOLUTIONS S.A. 79,17% Otimo
MEDIA DE DIVULGACAO 54,74%

Quadro 5: Classificacio do nivel de divulgacio das empresas referente aos quartis.

Fonte: Elaborado pela autora, 2015.
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Na classificagdo por quartil 19 empresas tiveram seus percentuais médios de
divulgacdo classificados como ruins, pois divulgaram em média de 2 a 6 quesitos; 20 empresas
tiveram seus percentuais médios de divulgacao classificados como regulares, por terem
divulgado uma média de 7 quesitos; 18 empresas tiveram seus percentuais médios de
divulgacao classificados como bom, pois divulgoram uma média de 8 quesitos e somente 7 das
empresas tiveram seus percentuais médios de divulgacao classificados como 6timos, pois as

mesmas divulgaram em média 9 quesitos.



5 LIMITACOES DA PESQUISA

Com relagao as limitagdes, pode-se dizer que estas se dao pelo aspecto subjetivo da
presente pesquisa, principalmente na classificacao dos dados, onde as informagdes incompletas
foram consideradas como ndo divulgadas, j& que ndo atenderam completamente o que esta
estabelecido no CPC 21.

Outra limitagdo nesta pesquisa, que se faz importante ressalta-la foi que a mesma se
limitou a analise binaria da divulgacdo, desta forma, analisou-se somente se foi divulgado ou
ndo, cada item do instrumento de coleta de dados, sendo assim uma analise de forma
quantitativa.

Também se caracterizou como fator limitante, o fato da empresa OGX PETROLEO E
GAS S.A., ter iniciado suas divulgagdes trimestrais somente no ano de 2014, por este motivo a

mesma foi excluida da amostra.



6 CONSIDERACOES FINAIS

Esta pesquisa buscou analisar os indices de divulgagdao das empresas com relagao as
demonstragdes contabeis intermediarias, de acordo com as exigéncias estabelecidas no
Pronunciamento Técnico, CPC 21.

Para que se pudesse chegar ao resultado foram analisadas 384 notas explicativas e 384
demonstragdes financeiras, referente aos trimestres do ano de 2013 e 2014.

Elaborou-se 12 quesitos para a analise de divulgacao trimestral com a amostra de 64
empresas, chegando aos seguintes resultados em 2013 no 1° trimestre foi divulgado um
percentual médio 53,91%, no 2° trimestre foi divulgado um percentual de médio de 53,26% e
no 3° trimestre foi o periodo que as empresas mais divulgaram um percentual médio de 54,69%.
No ano de 2014, no 1° trimestre foi divulgado um percentual médio de 55,08%, no 2° trimestre
as empresas divulgaram um percentual médio de 54,95%, e no 3° trimestre as empresas
divulgaram um percentual médio de 55,08%.

E através da analise dos quesitos pode-se observar que o quesito mais divulgado foi o
Quesito 35, isto significa que as entidades estdo incluindo uma declaragdo nas notas explicativas
de que a politica contdbil e método de calculo utilizados nas demonstragdes contdbeis
intermediarias sdo os mesmos das demonstragdes contabeis anuais. E pode-se observar também,
que o quesito menos divulgado foi o Quesito 7, que verifica se entidade esta divulgando em
nota explicativa a natureza e os montantes dos itens nao usuais em fun¢ao de sua natureza,
tamanho e incidéncia que afetam os ativos, os passivos, o patrimonio liquido, o resultado
liquido ou os fluxos de caixa.

ApoOs a realizagdo das analises, realizadas com base nos quesitos elaborados para a
realiza¢do desta pesquisa, pode-se concluir que as 63 empresas utilizadas todas elas estao
divulgando as demonstragdes contabeis intermediarias, porém ndo estdo atendendo a todos as
obrigatoriedades exigidas no CPC 21.

Esta pesquisa sobre as demonstragdes contabeis intermedidrias foi dificil de realizar,
pois o assunto tratado € recente e se dispde de poucos conhecimentos sobre o assunto, por este
motivo ndo foram encontradas pesquisas feitas sobre o tema. Devido a isso, se sugere mais

pesquisas sobre este assunto, que por meio de novas investigagdes e estudos analisados, os
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usuarios da informacao possam ter uma melhor compreensdo sobre o mesmo, principalmente
para os académicos da area contdbil. Assim, recomenda-se que sejam realizadas pesquisas
buscando analisar periodos mais longos; verificar fatores que influenciam na divulgagao das
empresas no que diz respeito a demonstragdes contabeis intermediarias; e ainda buscando

ampliar a amostra, com intuito de corroborar ou refutar os resultados desta pesquisa.
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