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RESUMO

PIRES, PABLO HENRIQUE ALVES. ANALISE DO NIVEL DE DIVULGACAO PELAS
EMPRESAS LISTADAS NA BM&FBOVESPA DE ACORDO COM O CPC 16 (R1)
ESTOQUES.2014. 53p. Trabalho de Conclusdo de Curso Il (Graduacdo em Ciéncias
Contabeis) — Uni-RV - Universidade de Rio Verde, Rio Verde, 2014.

Com a emissdo das normas internacionais de contabilidade através do IASB, foi criado no
Brasil o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), para convergir tais normas
internacionais. A presente pesquisa tem o objetivo de verificar a adesdo das empresas listadas
na BM&FBovespa aos requisitos minimos de divulgagdo requeridos pelo CPC 16 (R1) —
Estoques. Para que as decises econdmicas dentro das empresas sejam tomadas da forma mais
confiavel possivel, é indispensavel que se tenham em méos as informacgdes necessarias. Tais
informacdes, necessarias para tomada de decisdes, sdo o0 conjunto de demonstracdes contabeis
e financeiras elaboradas pelas empresas, as quais devem ser apresentadas obedecendo as
normas vigentes, afim de tornar as tomadas de decisGes mais confiaveis. Em relacdo aos
procedimentos metodolégicos, quanto ao objetivo, esta pesquisa caracteriza-se como descritiva,
guanto aos procedimentos técnicos enquadra-se como bibliografica, quanto aos métodos
cientificos enquadra-se como dedutiva e quanto a técnica de coleta de dados ela se enquadra
como coleta de dados de forma indireta. Foram analisados 0s grupos de estoques das empresas
selecionadas, observando os critérios de divulgacdo dispostos no CPC 16 (R1). Observou-se
que alguns critérios foram atendidos pela maior parte das empresas selecionadas, enquanto
outros critérios foram divulgados com menor frequéncia. Se considerar os critérios como um
todo, as empresas analisadas, durante os 4 (quatro) anos obtiveram uma porcentagem média de
informagdes divulgadas em torno de 40%.

Palavras-chave: CPC 16 (R1) — Estoques — Divulgacéo - Bovespa

* Banca Examinadora: Prof.2. Ma. Eliene Aparecida de Moraes — UniRV (Orientadora); Prof. Rodrigo Caetano —
UniRV; Prof. Felipe de Sousa Soares — UniRV.



ABSTRACT

PIRES, PABLO HENRIQUE ALVES. ANALYSIS OF THE LEVEL OF DISCLOSURE
BY COMPANIES LISTED IN BM & FBOVESPA TO THE CPC 16 (R1)
INVENTORIES. 2014.53p. Working End of Course Il (Degree in Accounting) — Uni-RV -
Universidade de Rio Verde, Rio Verde, 2014.

With the issue of international accounting standards by the IASB, was created in the Brazil
Brazilian Accounting Pronouncements Committee (CPC), to converge these international
standards. This research aims to verify the compliance of the companies listed on the
BM&FBovespa the minimum disclosure requirements required by CPC 16 (R1) - Inventories.
To that economic decisions are taken within companies the most reliable way, it is
indispensable to have at hand the necessary information. Such information necessary for
decision-making, are a set of accounting and financial statements prepared by companies, which
must be submitted in compliance with current standards in order to make more reliable
decisions taken. Regarding methodological procedures, as the goal, this research is
characterized as descriptive, as the technical procedures fits the literature, in terms of scientific
methods is classified as deductive and as the technique of data collection as it fits collection
data indirectly. Groups of stocks of selected companies were analyzed, observing the criteria
for disclosure willing to CPC 16 (R1). It was noted that some criteria were met for most of the
selected companies, while other criteria were published less often. Consider the criteria as a
whole, the companies analyzed during the four (4) years had an average percentage of
disclosures around 40%.

Key-words: CPC 16 (R1) - Inventories - Disclosure —Bovespa.

* Examiningboard: Teacher Ma. Eliene Aparecida de Moraes — UniRV (Advisor); Teacher Rodrigo Caetano —
UniRV; Teacher Felipe de Sousa Soares— UniRV.
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1 INTRODUCAO

De acordo com Antunes, Antunes e Penteado (2007), em 1973 foi criado uma
instituicdo chamada de International Accounting Standards Committee — IASC, mas que em
2001 passou a se chamar International Accounting Standards Board — IASB. O IASB comegou
a emitir e publicar normas contabeis com abrangéncia internacionalmente, chamada de
International Financial Reporting Standards — IFRS.

O Conselho Federal de Contabilidade (CFC) criou o Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC) através da Resolugdo CFC n° 1.055/05, com o intuito de estudar, emitir e
divulgar pronunciamentos que convergem as normas internacionais de contabilidade emitidas
pelo IASB. O pronunciamento que CPC 16 (R1), traduz as normas contidas no 1AS 2, o qual
estabelece instrugdes a respeito de mensuragéo, valoracao e divulgacao dos estoques, deixando
a divulgacédo dos estoques em melhores condicdes de serem Uteis na tomada de decisdo pelos
sOCios.

De acordo com o CPC 00 (R1) (2011) as demonstracfes contabeis elaboradas com a
finalidade de ser util para as tomadas de decisdes, satisfazem as necessidades comuns da
maioria dos usuarios dessas informacdes, uma vez que eles utilizam essas informacGes para
tomada de decisbes, como decidir quando comprar, manter ou vender instrumentos
patrimoniais, avaliar a qualidade do desempenho e prestagdo de contas, a capacidade de pagar
seus empregados, a seguranca quanto a recuperacdo de recursos financeiros, determinar as

politicas tributaveis, entre outros.

De acordo com Galvéao (2007) é importante para a gestdo de estoques, manter uma
quantidade adequada e suficiente de mercadorias em estoques sempre disponivel, ao ponto de
atender de maneira consistente e eficaz as necessidades dos clientes, por este motivo saber como
esta situacdo dos estoques, € importante tanto para 0s socios de cada empresa, quanto para

qualquer outro usuario dessas informacoes.

Conforme Oliveira, Miller e Nakamura (2000) a falta de registros e controles contabeis
atualizados, apropriados e precisos, € uma das principais causas de desastres que ocorre nas
empresas, a falta destes controles é um problema tanto para o setor contabil quanto para o setor
administrativo da empresa, sem estes registros adequados, fica dificil para os socios e demais

usuarios das informac@es contdbeis, compreender o andamento da empresa.
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De acordo com o CPC 00 (R1), os usuérios das informagdes contébeis s&o, por exemplo,
0s acionistas, empregados, investidores ou potenciais investidores, financiadores, governo e

suas agéncias e o publico.

1.1 Problema de pesquisa

As normas internacionais de contabilidade orientam as empresas a seguir algumas
instrucdes de como elaborar e divulgar suas informac6es contabeis. Diante das instrucfes de
divulgacdo pelas empresas dos requisitos divulgados pelos CPCs, elaborou-se o seguinte
problema de pesquisa: Qual é o indice de adesdo das empresas listadas na
BM&FBOVESPA aos requisitos minimos de divulgagdo requeridos pelo CPC 16 (R1) -

Estoques?

1.2 Objetivo geral

O CPC 16 (R1) (2009) — Estoques, traz instruces de como as empresas devem tratar
seus estoques, a respeito do valor do custo a ser reconhecido, métodos para a mensuracdo dos
estoques e requisitos para a divulgacdo adequada dos estoques. Sendo assim esta pesquisa tem
por objetivo geral verificar se as empresas listadas no BM&FBOVESPA divulgam os requisitos
minimos dispostos no CPC 16 (R1).

1.3 Objetivos especificos

Para alcancar o objetivo geral, foram propostos o0s seguintes objetivos especificos:

1)  Discorrer sobre estoques e suas avaliacdes;

2)  Descrever os requisitos contidos no CPC 16 (R1) — Estoques;

3) Identificar uma metrica para apuragéo do indice de divulgacao; e
4)  Analisar o indice de divulgacéo avaliando sua evolucdo.
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1.4 Justificativa

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) através da Instrugdo CVM ne. 457/07
obriga as empresas de capital aberto, a partir do exercicio findo de 2010, a elaborarem suas
demonstracbes contadbeis no padrdo internacional de contabilidade, conforme os
pronunciamentos emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB). A referida
Instrucdo CVM diz que demonstracdes financeiras deverdo ser emitidas com base em
pronunciamentos convergentes com as normas internacionais de contabilidade, os quais séo
emitidos no Brasil pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC. A utilizacdo destes CPCs
deixara as demonstragcdes mais claras para uma tomada de decisdo mais confiavel.

De acordo com Silva e Souza (2011) as decisOes tomadas dentro de uma empresa,
podem representar o0 sucesso ou fracasso da mesma, e para que estas decisdes sejam tomadas
da forma mais confiavel possivel, € indispensavel que os responsaveis tenham em maos as
informagdes necesséarias. Silva e Souza (2011) diz também que a contabilidade utiliza as
demonstragdes financeiras como instrumentos para expor a situacéo financeira da empresa que
servem como base para 0s usuarios dessas informacgdes tomarem suas decisdes de forma mais
confiavel, clara e correta possivel.

A divulgacdo de informacOes sobre estoques pode beneficiar tanto usuarios internos e
usuarios externos, Galvdo (2007) menciona, por exemplo, que para 0s sOcios e gestores de
empresas a importancia de ter informacdes sobre os estoques € grande, ja que eles precisam ter
essas informacdes para tomarem as melhores decisbes para sua empresa, por exemplo, a
respeito da quantidade de estoques necessarios para atender a procura de seus clientes.

E ainda neste sentido, com as informacdes elaboradas e fornecidas pela contabilidade
em mados, os administradores das empresas, depois de analisar e interpretar as demonstracées
contabeis podem tomar suas decisdes quanto aos investimentos, pagamentos de seus
fornecedores e outras obrigac6es, momento de substituir seus bens, nivel ideal de estoques, e
varias outras decisdes. Quanto ao nivel de estoque, pode destacar também que as empresas
utilizam-se destas informacdes para saber o momento de adquirir ou produzir mais estoques, se
estdo tendo perdas com estoques obsoletos, 0 motivo destes estoques estarem obsoletos, entre
outros (OLIVEIRA; MULLHER; NAKAMURA, 2000).

Para Falcdo (1995), os usuarios externos necessitam de informacdes concisas e
confiaveis para avaliar a utilizacdo de recursos pelos administradores das empresas, e assim,

decidir sobre aspectos tais como, investir ou financiar estas entidades.
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Apos revisdo na literatura existente através do site de busca académica, notou-se que
s80 poucas as pesquisas que procuraram verificar a aderéncia das empresas a divulgacdo dos
requisitos contidos no CPC 16 (R1). As pesquisas encontradas foram descritas a seguir, no

entanto, diferem desta com relacdo ao periodo, ou objetivo.

Gomes et. al. (2013) procuraram verificar de que maneira determinadas praticas
contabeis foram divulgadas pelas empresas classificadas no setor de materiais basicos listadas
na BM&FBovespa antes e ap0s 0 processo de harmonizagdo das normas contabeis brasileiras
aos padrdes internacionais. Os anos analisados por esta pesquisa foram 2007 e 2011, e foi
constatado que nas demonstracfes analisadas, houve um acréscimo significativo na divulgacao

de praticas contébeis adotadas pelas empresas analisadas, do ano de 2007 para o0 ano de 2011.

Barranco e Silva (s.d) realizaram pesquisa com o objetivo de identificar os métodos de
avaliacdo de estoques adotados pelas sociedades andnimas de capital aberto apés a
implementacdo do IFRS. Apos as andlises dos dados coletados, constatou que as empresas
analisadas, tinham tendéncia a utilizacdo da média ponderada como método de valoragdo de

estoque.

Scariot (2010) procurou atraves de uma pesquisa analisar as demonstracdes referentes
ao 2° trimestre de 2010, de 4 empresas listadas na BM&FBovespa, afim de verificar se elas
estavam em conformidade com o CPC 16 (R1), quanto a avaliagdo, mensuracgéo e divulgagéo
dos estoques. Verificou-se que quanto a valoragcdo e mensuracao, as empresas tiveram 100% de
conformidade com o CPC 16 (R1), j& quanto a divulgacdo, constatou que uma das empresas

ndo atendeu a todos os quesitos relacionados a divulgacdo, conforme o CPC 16 (R1).

O diferencial desta pesquisa esta no fato que ela focou no quesito de divulgacéo disposto
no CPC 16 (R1) — Estoques, e analisou uma quantidade maior de empresas listadas na
BM&FBovespa.

1.5 Delimitacéo da pesquisa

Esta pesquisa delimita-se as empresas brasileiras listadas na BM&FBOVESPA.

2 REFERENCIAL TEORICO
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Neste tdpico serdo abordados as definicdes e conceitos de estoques, qual a fungéo de
cada um para uma empresa, sendo eles: estoque de ciclo, estoque de seguranca, estoques de
coordenacao, estoques especulativos, estoques em transito. Serd abordado também 4 (quatro)
dos principais métodos de avaliacdo de estoques, sendo eles; PEPS, UEPS, Custo Médio
Ponderado e Pre¢o Especifico. E sera tratado também o que o CPC 16 (R1) —Estoques traz sobre

0s estoques quanto ao objetivo, mensuragéo, alcance e divulgacao.

2.1 DefinicBes e conceitos

De acordo com ludicibus et al. (2010) os estoques sdo bem tangiveis ou intangiveis
adquiridos ou produzidos pela empresa com o objetivo de venda ou utilizagdo prépria no curso
normal de suas atividades. Os estoques estdo representados por: (A) Itens que fisicamente estéo
sob a guarda da empresa, excluindo-se o0s que estdo fisicamente sob sua guarda, mas que sdo
propriedade de terceiros; (B) Itens adquiridos pela empresa, mas que estdo em transito, a
caminho da entidade, na data do balango; (C) Itens da empresa que foram remetidos para
terceiros em consignacdo, geralmente provaveis fregueses; (D) Itens da propriedade da
empresa, mas que estdo em poderes de terceiros para armazenagem, beneficiamento, embarque,
dentre outros.

Foi mencionado acima quais 0s itens que representam os estoques, ludicibus et al.

(2010), traz as seguintes observacdes para os itens que ndo devem compor 0s estogques:

a)  Compras em Transito: Ndo devem ser incluidas as compras cujo transporte seja
de responsabilidade do vendedor, as mercadorias recebidas de terceiros em caso de
consignacao, e os materiais comprados que estdo sujeitos a aprovacao. Ja que estes materiais
ainda ndo estdo em poder da empresa e, portanto ndo sdo de responsabilidade da empresa
adquirente desde que isto esteja celebrado em contrato e o frete for de responsabilidade do
vendedor.

b) Pecas e materiais de manutencdo: Itens que tém algumas caracteristicas de
despesas antecipadas como pegas, materiais de manutencédo e ferramentas de pouca duragéo,
sdo incluidos como estoques, mas evidenciados separadamente dos demais, para melhor

compreensdo de quais estoques gerara receita e quais se tornardo custos para a empresa.
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c)  Materiais destinados a obras: Neste caso, como ndo séo destinados a venda, pode
ser criada uma conta especifica a ser classificada no ativo imobilizado no subgrupo de

imobilizado em andamento.

Para Mendes (2011) levando em consideracdo as empresas mercantis e industriais, 0s
estoques representam um dos ativos mais importantes do capital circulante e para a posi¢ao
financeira da empresa, pois se 0s estoques forem determinados de forma correta, tanto no inicio
quanto no fim do periodo, ele sera essencial para uma apuragdo adequada do lucro liquido do
periodo.

Para Mendes (2011) estes estoques s&o ativos:

a)  Mantidos para vendas no curso normal dos negdcios - sdo as mercadorias que ja
estdo finalizadas e prontas para venda;

b)  No processo de producdo para venda - sao 0s produtos que estdo em processo de
fabricacéo e ainda ndo estdo em condic¢des adequadas para serem vendidos;

c) Na forma de materiais ou suprimentos a serem consumidos no processo de
producdo ou na prestacdo de servicos - sdo 0s estoques que serdo consumidos pela empresa, e

posteriormente serdo classificados como custo.

2.2 Funcdes dos estoques

De acordo com Santos et al. (2009) os estoques tém a funcdo de planejar e controlar o
processo produtivo da empresa, eles devem regular a saida e entrada de mercadorias,
proporcionar independéncia dentro do processo produtivo, ou seja, se uma fase do processo de
producdo for interrompida, outra ndo sera prejudicada.

Para Garcia et al. (2006), existem diversas razdes para se manter 0s estogues, estando
estas agrupadas em cinco funcdes principais: estogue de ciclo, estoque de seguranca, estoque

de coordenacdo, estoque especulativo e estoque em transito. Estes serdo tratados a seguir:

a) Estoque de ciclo - para Silva (2008) estes estoques séo criados por causa do ciclo econdmico
da producdo, por exemplo, suponha-se que uma empresa fabrique4 tipos diferentes de

produto, mas ndo pode fabrica-los a0 mesmo tempo, porém ela os comercializa ao mesmo
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tempo, por isso é importante manter um ciclo na producéo para atender as necessidades dos

clientes.

Garcia et al. (2006) diz que por causa das possibilidades de economias no processo

de ressuprimento, o que faz com que seja vantajoso ordenar em lotes com mais de uma unidade,

uma economia de escala é caracterizada pelo fato de que quanto maior a quantidade ordenada,

menor € o custo de pedido por unidade de produto.

b) Estoque de seguranca - para Garcia et al. (2006) os estoques de seguranca sdo mantidos

para proteger uma organizacao de incertezas em suas operacgdes logisticas, a demanda dos
clientes, leads-time (tempo entre a colocagdo e o recebimento de um pedido de
ressuprimento) e quantidades recebidas sdo exemplos de fatores que podem apresentar

variacdes imprevistas.

Estoques de coordenacdo - Garcia et al. (2006) ressalta que os estoques de coordenagédo
sdo usados no caso nos quais € impossivel coordenar suprimento e demanda, suponha-se que
uma empresa tem capacidade maxima de producéo de 1.000 unidades por més, mas nos oito
primeiros meses a demanda destes produtos sdo de 500 unidades por més, e nos ultimos
quatro meses do ano fica a uma taxa de 1.500 unidades por més, sendo assim como a empresa
ndo tem capacidade para produzir 1.500 unidades por més, ela deve produzir nos meses
anteriores estas 500 unidades e mantendo as em estoques, para que seja possivel atender a

demanda de 1.500 unidades nos meses posteriores.

d) Estoques especulativos - de acordo com Garcia et al. (2006) este tipo de estoque existe em

e)

razdo da variacdo de precos no mercado, uma empresa pode comprar grandes quantidades

de um produto especifico se é esperado que seu preco suba no curto prazo.

Estoques em transito — segundo Garcia et al. (2006) sdo estoques ao longo dos canais de

distribuicéo, existentes da necessidade de se levar um item de um lugar para outro.
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2.3 Métodos de avaliacao dos estoques

Dentre os métodos de avaliagdo de estoques, os mais conhecidos conforme
mencionados no Regulamento do Imposto de Renda (RIR/99) sdo 4 (quatro):preco especifico,
média ponderada, PEPS (Primeiro que entra primeiro que sai) e UEPS (Ultimo que entra
primeiro que sai).

A seguir serd tratado cada método de avaliagdo de estoque citado.

2.3.1 PEPS

Para ludicibus et. al. (2010) os estoques tém a fungdo de garantir a rentabilidade do
capital aplicado, o ideal é que as empresas planejem os niveis de estoques, para reduzir
investimentos desnecessarios e facilitando o fluxo normal de producao/vendas dos estoques
evitando assim interrupgdes.

Conforme Azevedo e Souza (s.d) os estoques servem para proteger a empresa de
alguma imprevisibilidade no decorrer de suas atividades, como exemplo, na demora para
entrega de nova remessa de um item dos estoques, no caso de alta nos precos devido a inflagéo,
falta de certeza da demanda de certo produto.

Ainda de acordo com Azevedo e Souza (s.d) se a empresa ndo mantiver um nivel de
estoque além do necessario, e 0 mesmo ficar muito tempo parado, a empresa pode perder este
estoque, no caso de produtos pereciveis, em casos de produtos nao pereciveis perderiam apenas
o valor comercial, com isso em vez de gerar receita, geraria despesas, sendo assim é importante
manter um nivel adequado de cada item do estoque, de forma que néo seja elevado e nem tenha
um nivel baixo do ideal de cada item.

De acordo com Ferreira (2007) no método PEPS (Primeiro que Entra Primeiro que
Sai) ou FIFO (first-in, first-out), os primeiros produtos produzidos/adquiridos pela empresa,
serdo os primeiros a serem vendidos. Neste método cada item serd baixado de forma logica,
sendo vendido com base em seu custo real.

Para o autor, este método possui as seguintes vantagens:

o Os itens usados sdo retirados dos estoques e a baixa é dada nos controles de

maneira logica e sistematica;
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o O resultado obtido espelha o custo real dos itens especificos usados na saida;
o O movimento estabelecido para os materiais, de forma continua e ordenada,
representa uma condicdo necessaria para o perfeito controle dos materiais, especialmente

quando esses estao sujeitos a deterioracdo, decomposicdo, mudanca de qualidade, etc.

De acordo com o CPC 16 (R1) (2009) - Estoques, pelo PEPS as unidades em estoque
que foram adquiridos ou produzidos primeiro, serdo vendidas em primeiro lugar e,
consequentemente, as unidades que permanecerem nos estoques até o fim do periodo devem
ser os itens adquiridos ou produzidos mais recentemente.

De acordo com Paula (2014) este método possui algumas desvantagens, por exemplo, é
necessario controlar varios lotes de estoques a fim de identificar qual o valor do custo do lote
mais antigo, o que as vezes complica a manutencao deste controle, ainda mais quando a empresa
possui centenas de produtos disponiveis para a venda. Outra desvantagem, conforme Paula
(2014) é que geralmente nas primeiras compras, 0s custos sdo menores, e que devido a inflacéo,
depois de certos periodos de tempo os valores das mercadorias vdo aumentando, com isso,
avaliando através do método PEPS, o estoque ficard com valor mais alto, o custo ficara mais

baixo e assim o lucro ficard maior, consequentemente a empresa pagara mais impostos.

2.3.2 UEPS

De acordo com ludicibus et al., (2010) o método UEPS (ultimo que entra, primeiro
que sai) é o oposto do método PEPS, o Gltimo produto produzido/obtido pela empresa, sera o
ultimo a ser vendido/consumido.

Vaz e Gomes (2011) dispbe que, “este método de avaliagdo considera que devem em
primeiro lugar sair as ultimas pecas que deram entrada no estoque, o que faz com que o saldo
seja avaliado ao preco das ultimas entradas™.

Para Ferreira (2007) o custo do estoque € definido considerando que os itens
adicionados mais recentemente ao estoque serdo as primeiras unidades vendidas Assim,
pressupde-se, que o estoque final equivale as unidades mais antigas e € avaliado de acordo com
0s custos dessas unidades.

Segundo Ferreira (2007), as vantagens e desvantagens deste método s&o:

° E uma forma de se custear os itens consumidos de maneira sistematica e realista;
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o Nas industriais sujeitas a flutuacdes de precos, 0 método tende a minimizar os
lucros das operacdes;
o Em periodos de alta de precos, 0s precos maiores das compras mais recentes sao

apropriados mais rapidamente as produgdes reduzindo o lucro;

Cabe ressaltar que para o0 RIR/99, em seu artigo 295, onde cita os métodos permitidos,
ndo é permitido a utilizacdo deste método para fins fiscais, porém a empresa esta livre para
adotar qualquer método para fins gerenciais, ressaltando que o CPC 16 (R1) proibe a utilizacdo
do UEPS para fins societéarios.

De acordo com Paula (2014) este método possui a desvantagem, da mesma forma que
ocorre com o PEPS, manter um controle de estoque através deste método, pode ser complicado
para empresas que possuem Varios estoques para venda, e como geralmente as ultimas compras
possuem custos mais altos, por causa da inflacdo, se avaliar o estogque com este método, ao
contrério do que ocorre com o PEPS, o custo ficar mais alto, o valor do estoque menor, e assim
0 lucro serd menor, se 0 RIR/99 aceitasse este método, as empresas teriam a vantagem de

postergar o pagamento de tributos.

2.3.3 Custo médio ponderado

Conforme ludicibus et al., (2010) este método, também chamado de Média Ponderada
Movel, aplica uma média ponderada dos custos dos estoques adquiridos, quando ocorre uma
entrada ou saida nos estoques. Esse método, mais comumente utilizado no Brasil, evita o
controle de custos por lotes de compras, como nos métodos anteriores, mas obriga 0 maior
namero de célculos, ao mesmo tempo em que foge dos extremos, dando como custo da
aquisicdo um valor médio das compras (IUDICIBUS et al., 2010)

Para Gurgel e Francischini (2004) o custo médio ponderado é o método que as
empresas mais utilizam, nele calcula-se a média entre o somatorio do custo total e o somatério
das quantidades de unidades adquiridas no periodo, chegando ao custo médio de cada unidade
do estoque, e os valores médios das unidades em estoques irdo alterar cada vez que for feita
uma nova compra por um preco diferente.

De acordo com Gurgel (2002) este método tem a vantagem de néo ter que controlar os
lotes separadamente, para distinguir os valores dos custos de cada um deles, além de que € bem

mais simples manter um controle por este método em relagdo aos outros métodos.
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O item 27 do CPC 16 (R1) (2009) — Estoques, trata o Custo Médio como:

Através do critério do custo médio ponderado, o custo de cada unidade dos estoques
é determinado pela média ponderada do custo de unidades compradas no inicio de um
periodo e do custo dessas mesmas unidades compradas ou produzidas durante o
periodo em questdo. Essa média é determinada em base periddica ou conforme cada

novo lote dessas unidades seja recebido, dependendo das circunstancias da entidade.

2.3.4 Preco especifico

De acordo com ludicibus et al., (2010 p.78) o preco especifico significa usar em cada
unidade do estoque o precgo realmente pago para cada item especifico, porém este método pode
ser usado somente quando for possivel determinar o preco unitario de cada item do estoque,
mediante identificacdo fisica, como por exemplo, no caso de revenda de automoveis usados.

Para Meireles (2012), preco especifico é aquele usado por empresas que trabalham
com poucas unidades em estoque e que seu valor seja relevante, como exemplo concessionaria

de veiculos.

2.4 Tratamentos para diferentes tipos de empresas

Para Filho (2006) numa empresa industrial, pode- se encontrar, Estoque de produtos

em processo, Estoque de matéria-prima e materiais auxiliares e Estoque de produtos acabados.
Segundo Filho (2006) estoque de produtos em processo sao 0s estoques que Sao
necessarios para a transformacéo, producdo ou montagem de um produto final, sdo chamados

assim durante todas as fazes de producao.

De acordo com Filho (2006) estoque de matéria-prima e materiais auxiliares sdo 0s
chamados materiais secundarios, ou seja, alguns componentes que irdo fazer parte dos produtos

finais. Geralmente sdo materiais brutos que irdo ser transformados em outro produto.

De acordo com Filho (2006) estoque de produtos acabados séo 0s estoques compostos
por produtos no qual o processo de fabricacéo ja foi finalizado.
Ja Ferreira (2007) dispde que as empresas industriais podem ter um ou mais dos 3

(trés) tipos de estoques, e traz as seguintes definicGes para estes tipos de estoques:
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o Estoque de matéria prima — S&o 0s materiais que serdo usados diretamente da
fabricacdo dos produtos.

o Estoques de produto em processo — Produtos quase acabados, estes produtos
apesar de ainda ndo estarem completos, j& passaram por processos de producéo.

o Estoque de produtos acabados — Séo produtos acabados que ainda ndo foram

vendidos.

Quanto as empresas prestadoras de servigos de acordo com Barcelos (2005), poucas
fazem a avaliacdo de estoques, uma vez que muitas delas ndo divulgam seus estoques, ja que
eles geralmente séo consumidos pela propria empresa na prestacdo de servico.

Para Oliveira et al. (2009) as empresas que prestam servicos, manter um bom controle
de seus estoques é um fator relevante, para que seus clientes fiquem satisfeitos com os servi¢os
recebidos. Estas empresas devem manter seus estoques utilizados na prestacdo do servigo
sempre atualizados, para que o servico prestado seja realizado adequadamente, por isso é

importante manter uma boa gestao de seus estoques.

Para Filho (2006) nas empresas comerciais 0s estoques sdo chamados de estoque de
mercadorias. Geralmente Sao formados por materiais ou produtos que estdo nos depositos em

condicdes de serem vendidos.

2.5 CPC 16 (R1) - Estoques

O objetivo do CPC 16 (R1) (2009) € definir a forma de como devemos tratar
contabilmente os estoques, um fator importante na contabilizacdo dos estoques refere-se ao fato
do valor dos custos serem reconhecidos como ativos e mantidos nos registros até que as receitas
sejam reconhecidas. O CPC 16 (R1) (2009) proporciona orienta¢des de como determinar o valor
dos custos dos estoques e posteriormente o reconhecimento como despesa no resultado do
periodo. Inclusive orienta sobre os critérios e métodos que podem ser usados para atribuir estes
custos aos respectivos estoques.

O CPC 16 (R1) (2009) define os estoques como ativos:

1)  Mantidos para venda no curso normal dos negocios - sdo as mercadorias que ja
estdo prontas e disponiveis para venda;
2)  Em processo de produgéo para venda - séo produtos em processo de fabricagéo

gue ainda ndo estdo disponiveis para venda;
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3)  Naforma de materiais ou suprimentos a serem consumidos ou transformados no
processo de producdo ou na prestagéo de servigos - s&o 0s estoques que serdo consumidos pela

empresa, e posteriormente serdo classificados como custo.

Segundo o CPC 16 (R1) (2009) estes estoques sdo bens adquiridos propicio para
venda, inclusive esses bens podem ser desde mercadorias adquiridas por varejistas até terrenos
e imoveis destinados a venda. O CPC 16 (R1) (2009) diz ainda que os estoques podem ser
também, no caso de empresas industriais, produtos acabados, ou em processo de producéo, por
exemplo: componentes, matéria-prima, embalagens e material de consumo, e para as empresas
prestadoras de servico, os estoques devem compreender aos custos dos servi¢os no qual a

empresa ainda ndo reconheceu as receitas respectivas.

2.5.1 Alcance

O CPC 16 (R1) (2009) aplica-se a todos os tipos de estoques, com excecédo de alguns,
como produtos em andamento adquiridos através de contratos de construgdo, (neste caso aplica-
se 0 CPC 17 — Contratos de Construgéo); instrumentos financeiros (neste caso aplica-se o que
diz os CPCs 38 e39 sobre instrumentos financeiros) e os ativos bioldgicos, ligado a atividade
agricola e os produtos agricolas prontos para a colheita (neste caso aplica-se 0 CPC 29 - Ativo
Bioldgico e Produto Agricola).

N&o se aplica também aos produtores de produtos agricolas e florestais, produtos
minerais e produtos agricolas apos a colheita, nestes casos eles devem ser mensurados pelo
valor liquido em determinadas fases de producdo, sendo excluidos apenas do requisito
mensuracao do pronunciamento CPC 16 (R1) - Estoques. N&o se aplica ainda ao comércio de
commodities, o qual deve ser reconhecido no resultado do periodo.

2.5.2 Mensuracao dos estoques

Sobre a mensuracdo dos estoques, o0 CPC 16 (R1) (2009) menciona que devem ser
mensurados pelo menor valor entre o custo ou do valor realizavel liquido, os custos dos estoques
devem incluir todos os custos referentes & aquisicdo, transformacéo e quaisquer outros custos
ligados aos estoques.

De acordo com 0 CPC 16 (R1) (2009) os custos de aquisi¢do sao compreendidos pelo

preco de compra, impostos e tributos referentes a importacdo, deduzindo os impostos
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recuperaveis, compreende também aos custos com transporte e outros ligados diretamente &
aquisicdo de produtos acabados, matérias-primas e servicos, ja os custos de transformacao
compreendem aos custos ligados a cada unidade de estoque produzida ou a linha geral de
producdo, tais como gastos com mao-de-obra direta, custos diretos e indiretos ligados a
transformacéo destes produtos.

Conforme disposto no CPC 16 (R1) (2009) os demais custos que ndo sao de aquisi¢do
e nem de transformacéo, devem ser atribuidos aos custos dos estoques de acordo com que eles
sdo incorridos para elevar os estoques a sua condicdo atual, como exemplo, gastos gerais ou
custos de desenvolvimento de produtos para clientes especificos.

De acordo com 0 CPC 16 (R1) (2009) o valor realizavel liquido de um produto é o pre¢o
da venda deste produto, considerando o curso normal dos negocios, deduzindo os custos e
gastos estimados que sejam necessarios para a realizacdo da venda deste produto.

O CPC 16 (R1) (2009) orienta as empresas a reduzirem seus estoques ao valor
realizavel liquido item a item, porém h& circunstancias em que 0s estoques podem ser
agrupados, quando ha unidades semelhantes.

O CPC 16 (R1) (2009) ainda dispBe que essas circunstancias podem ser quando 0s
estoques estdo relacionados com a mesma linha de producéo que tenham semelhangas quanto
ao uso final destes produtos, ou que ndo possam ser avaliados separadamente dos demais itens
da linha de producdo. Ainda de acordo com o CPC 16 (R1) a estimativa deste valor realizavel
liquido deve ser baseada em evidéncias que garantem a confiabilidade do valor que se espera

realizar.

2.5.3 Divulgac0es dos estoques

Quanto a divulgacdo dos estoques, de acordo com o CPC 16 (R1) (2009), as
informagdes contidas nas demonstragdes contabeis devem ser elaboradas de forma satisfatoria.
O CPC 16 (R1) (2009) enumera alguns aspectos que devem ser divulgados:

(@ As politicas contabeis adotadas na mensuracao dos estoques, incluindo formas e
critérios de valoragdo utilizados;

(b) O valor total escriturado em estoques e o valor registrado em outras contas

apropriadas para a entidade;



26

(c) O valor de estoques escriturados pelo valor justo menos os custos de venda;

(d) O valor de estoques reconhecido como despesa durante o periodo;

(e) O valor de qualquer reducéo de estoques reconhecida no resultado do periodo;

() O valor de toda reversdo de qualquer reducao do valor dos estoques reconhecida
no resultado do periodo;

(g) As circunstancias ou os acontecimentos que conduziram a reversdo de reducéo
de estoques; e

(h) O montante escriturado de estoques dados como penhor de garantia a passivos.

Em seu item 37, 0 CPC 16 (R1) (2009) — Estoques ressalta que as informacdes relativas
aos valores registrados nas diferentes classificacbes de estogues sdo importantes para 0s
usuarios das demonstracGes contabeis, essas classificagdes comuns dos estoques sao:
mercadorias, bens de consumo de producdo, materiais, produto em elaboracdo e produtos
acabados. Segundo o CPC 16 (R1) (2009) o prestador de servigos podera ter trabalhos em

andamento que estejam classificados como estoque em elaboracao.

De acordo com o CPC 16 (R1) (2009) — Estoques, o valor dos estoques baixados
reconhecido como despesa no periodo, consiste nos custos incluidos na mensuracao do estoque,
estes custos devem ser reconhecidos como despesas no periodo em que ocorrem de forma
identificada. Ainda de acordo com o CPC 16 (R1) (2009) — Estoques, quando as empresas
divulgam suas informacgdes em um formato em que os valores divulgados ndo sejam 0s custos
reconhecidos como despesa no periodo, a entidade deve elaborar suas demonstraces dos custos

das vendas utilizando uma classificacéo de acordo com a natureza desses custos.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

3.1 Quanto ao Objetivo
Gil (2002) ressalta que as pesquisas descritivas que tem como objetivo, estudar
caracteristicas de determinado grupo, populacdo, fenébmenos ou estabelecimento de relacGes

entre variaveis.

Esta pesquisa classificou-se como descritiva, pois através da observacéo e analise de um
grupo de demonstracBes contabeis, procurou responder as informacdes divulgadas sobre
estoques que atendem aos requisitos do pronunciamento CPC 16 (R1).

3.2 Quanto aos Procedimentos Técnicos

De acordo com Gil (2002) a pesquisa bibliografica deve ser constituida com base em
um material elaborado previamente, a pesquisa bibliografica tem como vantagem, o fato de
permitir ao pesquisador cobrir uma gama de fendmenos bem maior do que se a pesquisa fosse

feita diretamente.

Para Lakatos e Marconi (2003) a pesquisa bibliografica e documental sdo limitadas a
documentos, abrangendo qualquer bibliografia em relacdo a pesquisa que deseja realizar, que
tenha sido tornada publica, como exemplo ela traz publicacbes avulsas, boletins, jornais,

revistas, livros, pesquisas etc.

Esta pesquisa classificou-se como bibliografica e documental, pois seus materiais de
estudos foram limitados as demonstracGes contabeis publicadas feitas pelas empresas listadas
na BM&FBOVESPA,

3.3 Quanto aos Métodos Cientificos

Lakatos e Marconi (2003) dispde que toda ciéncia caracteriza-se pela utilizacdo de
métodos cientificos, mas nem todo estudo que emprega estes métodos sdo ciéncia, concluindo
assim que as utilizacGes destes ndo séo de uso exclusivo da ciéncia, mas ndo existe ciéncia sem
a utilizacdo de métodos cientificos. O método cientifico € um conjunto de atividades
sistematicas e racionais que permite ao pesquisador alcancar o objetivo com maior seguranca e

economia (Lakatos e Marconi, 2003).
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Lakatos e Marconi (2003) dizem a respeito do método dedutivo que, ele tem como
objetivo explicar o contetido que ser& encontrado nas premissas da pesquisa. Os argumentos do
método dedutivo podem estar corretos ou incorretos, entdo ou as premissas vao sustentar a
conclusdo de forma completa se corretas, ou ndo sustentaram de forma alguma, caso as
premissas sejam incorretas, assim o método dedutivo levara a pesquisa atingir uma “certeza”

quanto as conclustes (Lakatos e Marconi, 2003).

Esta pesquisa pretendeu através da analise de item estoque das demonstragdes contabeis,
trazendo da forma mais veridica possivel, a concluséo se elas atendem ou nao aos requisitos do

CPC 16 (R1). Dessa forma esta pesquisa foi classificada como dedutiva.

3.4 Quanto a Técnica De Coleta De Dados

De acordo com Lakatos e Marconi (2003) a técnica de coleta de dados denominada
documentacao indireta, esta relacionada com a pesquisa bibliografica e a pesquisa documental,
ou seja, caracterizam-se pela utilizacdo de informac6es, conhecimentos e dados que ja foram
coletados por outras pessoas em pesquisas anteriores, e demonstrados de diversas formas, como
documentos, leis, projetos, desenhos, livros, artigos, revistas, jornais etc.

Como ja dito, esta pesquisa foi classificada como bibliografica e documental, teve como
material de estudo demonstracdes contabeis divulgadas previamente, sendo assim, de acordo
com as defini¢bes de Lakatos e Marconi (2003) deve ser classificada pelo método de coleta de
dados de forma indireta.

3.5 Amostra e periodo de analise

Para Santos (1992 p.133) amostra é um grupo de sujeitos pré-selecionados de um
grupo maior, o qual é chamado de populacdo, essa amostra € menor que todos 0s sujeitos
naquele grupo maior. Um subconjunto da populagdo em estudo, a populacdo a qual o

pesquisador pretende generalizar os estudos.

Para Lopes (2006 p. 33) amostra é uma fragdo ou a pequena parcela de um estudo
cientifico que atraves de critérios determinados é possivel a demonstracdo do universo
estudado, para demonstrar um todo. A pesquisa cientifica ndo atinge todos os componentes da

populagéo, surgindo assim necessidade de determinar uma parcela dessa populagéo.
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Para esta pesquisa utilizou-se uma amostragem ndo probabilistica intencional.
Amostragem ndo probabilistica intencional depende dos critérios e julgamento do pesquisador,
que devera selecionar uma parte da populacdo e através das informacdes disponiveis o
pesquisador julgue a amostra como representante de toda a populacdo (MUSSUKADO-
NAKATANI; 2009).

A populacéo dessa pesquisa é composta por 524 (quinhentos e vinte e quatro) empresas,
os dados foram coletados em 06/05/2014 e quanto & amostra serdo analisadas as demonstracdes
contabeis, referente aos estoques dessas empresas de 10% (dez por cento) das empresas listadas
na BM&FBOVESPA, o que corresponde a 53 empresas, essa amostra serd escolhida por
sorteio. Os anos analisados serdo os anos de 2010, 2011, 2012 e 2013.

Depois de sorteadas e definidas as empresas que iriam compor a amostra, algumas delas
foram retiradas da amostra pelo fato de seus ramos de atividades operacionais, ndo possuirem
ou ndo divulgarem estoques. Das 53 empresas, restaram somente 27 que possuiam condi¢des
de serem analisadas de acordo com o objetivo desta pesquisa. Estdo dispostas abaixo as
empresas que permaneceram, as que sairam e por qual motivo especifico ndo permaneceram na
amostra. Vale ressaltar que algumas empresas, apesar de possuirem 0 mesmo ramo operacional
das empresas que foram retiradas, elas permaneceram na amostra, pois divulgaram seus
estoques que mantiveram para consumo proprio.

As empresas que permaneceram na amostra foram as que seguem no quadro abaixo:

QUADRO 1 - EMPRESAS UTILIZADAS NA AMOSTRA PARA ESTA PESQUISA

Ne RAZAO SOCIAL

1 AES SUL DISTRIB GAUCHA DE ENERGIA S.A.
2 ALL AMERICA LATINA LOGISTICA S.A.

3 ALUPAR INVESTIMENTO S/A

4 AMPLA ENERGIA E SERVICOS S.A.

5 BARDELLA S.A. INDUSTRIAS MECANICAS

6 BUETTNER S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

Continua...
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7 CELULOSE IRANI S.A.

8 CIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO

09 CIA CELG DE PARTICIPACOES - CELGPAR
10 CIAENERGETICA DO CEARA - COELCE

11 CIA GAS DE SAO PAULO - COMGAS

12 COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

13 ELECTRO ACO ALTONA S.A.

14 ELEKEIROZ S.A.

15 FIBRIA CELULOSE S.A.

16 HELBOR EMPREENDIMENTOS S.A.

17 INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES
18 KARSTEN S.A.

19 KEPLER WEBER S.A.

20 PLASCAR PARTICIPACOES INDUSTRIAIS S.A.
21 QGEP PARTICIPACOES S.A.

22 SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A.

23 TELEFONICA BRASIL S.A

24 TIM PARTICIPACOES S.A.

25 TUPY S.A.

26 USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS
27 WILSON SONS LTD.

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.

O quadro seguinte traz as empresas que foram retiradas da amostra por serem holdings,

ou seja, elas somente administram outras empresas, portanto ndo possuem estoques.
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QUADRO 2 - EMPRESAS RETIRADAS DA AMOSTRA POR SEREM HOLDINGS

RAZAO SOCIAL

ALFA HOLDINGS S.A.

ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A.

ALL ORE MINERAGAO S.A.

BELAPART S.A.

BRASIL BROKERS PARTICIPACOES S.A.

BRT HOLDING 1 S.A.

CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A.

CTX PARTICIPACOES S.A.

NAOMI PARTICIPAGOES S.A.

NOVA ACAO PARTICIPACOES S.A.

SENIOR SOLUTION S.A.

SMILES S.A.

UNIDAS S.A.

VALETRON S.A.

ZAIN PARTICIPACOES S.A.

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.

Ja o proximo quadro traz as empresas que trabalham com contratos de seguros,

portanto também ndo possuem estoques.
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QUADRO 3 - EMPRESAS RETIRADAS DA AMOSTRA POR SEREM
SEGURADORAS

RAZAO SOCIAL

AETATIS SECURITIZADORA S.A.

AQUILLA SECURITIZADORA S.A.

BRPR 44 SECURITIZADORA CRED IMOB S.A.

PATRIA CIA SECURITIZADORA DE CRED IMOB

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.

O quadro 4 traz as empresas que foram retiradas por serem institui¢des financeiras, da

mesma forma nédo divulgaram estoques.

QUADRO 4 - EMPRESAS RETIRADAS DA AMOSTRA POR SEREM
INSTITUICOES FINACEIRAS

RAZAO SOCIAL

BCO BRADESCO S.A.

BRB BCO DE BRASILIA S.A.

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.

A empresa a seguir trabalha com distribuicdo de energia elétrica, portanto ndo

comercializa estoques.
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QUADRO 5 - EMPRESAS RETIRADAS DA AMOSTRA POR TRABALHAREM
COM DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

RAZAO SOCIAL

ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.

J& as duas empresas abaixo foram retiradas por terem os ramos de atividade
operacional como prestacdo de servicos imobiliarios e prestacdo de servicos de estocagem e

embarque de cargas, respectivamente.

QUADRO 6 — EMPRESAS RETIRADAS DA AMOSTRA POR SEREM
PRESTADORAS DE SERVICOS SEM DIVULGACAO DE ESTOQUES

RAZAO SOCIAL

DUXXI IMOBILIARIA S.A.

PRUMO LOGISTICA S.A.

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.

As duas abaixo, ndo foram encontradas demonstracdo dos quatro anos que foram
utilizados para fazer a analise, a segunda empresa inclusive foi decretada faléncia, por esse

motivo ndo foi divulgado suas demonstra¢Ges no ultimo ano analisado.

QUADRO 7 - EMPRESAS RETIRADAS DA AMOSTRA POR NAO ENCONTRAR
DEMONSTRACOES DE TODOS OS ANOS NECESSARIOS

RAZAO SOCIAL

AMBEV S.A.

AGRENCO LTD.

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.
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3.6 Instrumentos de coleta de dados

Os dados coletados foram extraidos das informagdes contidas nas demonstracées
contabeis, especificamente sobre os estoques das empresas listadas na BM&FBOVESPA.

Ap0s a coleta de dados das empresas, os mesmos foram analisados para verificar se as
empresas sorteadas estdo atendendo ao CPC 16 (R1), o que diz respeito a divulgagéo.

A andlise foi feita através do sistema binario, em que para cada item do Quadro 8 —
Quesitos de divulgacdo analisados, que foram divulgados a empresa recebeu para esta resposta

positiva “1”” e para cada resposta negativa, ou seja, ndo divulgada, recebeu “0”.

Os itens que foram utilizados para fazer esta avaliagdo nas empresas, foram os 8 (0ito)
quesitos de divulgacéo, conforme descrito pelo item 36 do CPC 16 (R1) - estoques. Os quais

estdo dispostos no quadro abaixo, onde cada quesito foi representado por um nimero.



QUADRO 8 - QUESITOS DE DIVULGACAO ANALISADOS
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N° DOS QUESITOS DESCRIGAO DOS QUESITOS
QUESITO 1 Politicas adotadas na mensuracéo
QUESITO 2 Valor total escriturado

QUESITO 3 Valor justo menos custos de venda
QUESITO 4 Estoques reconhecidos como despesas
QUESITO 5 Valor de qualquer reducéo

QUESITO 6 Reversdo de qualquer reducgéo

QUESITO 7 Motivos que levaram a reversao

QUESITO 8 Montantes dos estoques dados como penhor

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.
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4 RESULTADO

As 27 empresas que permaneceram na amostra foram analisadas nos anos de 2010,
2011, 2012 e 2013, observando os critérios de divulgacdo dispostos no CPC 16 (R1) — Estoques
(2009) conforme Quadro 8. Segue abaixo o resultado da analise de cada um dos itens

componentes do instrumento de coleta de dados.

QUADRO 9 —-QUANTIDADE DE EMPRESAS QUE DIVULGARAM CADA
QUESITO

Ano | Quesito 1 [Quesito 2 | Quesito 3 | Quesito 4 | Quesito 5 [ Quesito 6 [ Quesito 7 | Quesito 8 | Total
2010 |23 27 1 18 11 3 0 1 84
2011 |22 26 1 18 12 6 0 1 86
2012 (23 26 1 19 12 4 0 2 87
2013 (23 26 2 20 14 7 0 3 95
Total [ 91 105 5 75 49 20 0 7 352

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.

No quadro acima esta contido a quantidade de empresas que divulgaram cada um dos
quesitos nos quatro anos analisados. Neste quadro podemos observar quais 0s quesitos mais
divulgados, e os menos divulgados, como por exemplo, podemos observar que o quesito 2, foi
divulgado mais vezes, em todos os anos analisados. Todos os anos obtiveram praticamente a
mesma sequéncia dos quesitos mais e menos divulgados, somente nos anos de 2010 e 2011 os
quesitos 3 e 8 obtiveram a mesma quantidade de divulgag&o.

Colocando na sequéncia dos quesitos mais divulgados para os menos divulgados, temos
0 quadro 10, o qual segue abaixo, onde 0 1° (primeiro) quesito, no caso, o quesito 2 foi 0 mais
divulgado e o ultimo quesito, ocupando a 82 posi¢do no quadro, no caso, o quesito 7 foi 0 menos

divulgado.
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QUADRO 10 - SEQUENCIA DOS QUESITOS MAIS DIVULGADOS

1° Quesito 2
20 Quesito 1
3° Quesito 4
40 Quesito 5
50 Quesito 6
6° Quesito 8
7° Quesito 3
8° Quesito 7

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.

No quadro abaixo verifica-se os resultados do quadro 9 em porcentagens.

QUADRO 11 - PORCENTAGEM DAS EMPRESAS QUE DIVULGARAM CADA
QUESITO

Ano Quesito 1 | Quesito 2 | Quesito 3 [ Quesito 4 | Quesito 5 | Quesito 6 | Quesito 7 | Quesito 8
2010 85,19% | 100% 3,70% 66,66% |40,74% |11,11% |0,00% 3,70%
2011 81,48% |96,29% |3,70% 66,66% |44,44% |22,22% |0,00% 3,70%
2012 85,19% |96,29% |3,70% 66,66% | 44,44% 14,81% | 0,00% 7,41%
2013 8519% |96,29% |7,41% 66,66% |51,85% |25,92% |0,00% 11,11%

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.

Observando este quadro, podemos notar que quase todas as empresas analisadas,
divulgaram os quesitos 1 e 2. Estes 2 quesitos obtiveram quase 100% (cem por cento) de
divulgacdo, valendo ressaltar que em 2010, o quesito 2 obteve 100% (cem por cento) de
divulgacdo, nos anos seguintes ficou proximo. Somente o quesito 7 ndo foi divulgado por

nenhuma das empresas analisadas, em todos os anos analisados.
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No quadro abaixo, traz a porcentagem total, considerando a soma dos 8 quesitos

analisados, de cada ano.

QUADRO 12 - PORCENTAGEM ANUAL DOS 8 QUESITOS ANALISADOS

ANO | TOTAL POSSIVEL DE DIVULGAGCOES | TOTAL DIVULGADO NO ANO | PORCENTAGEM
2010 216 84 38,88%
2011 216 86 39,81%
2012 216 87 40,28%
2013 216 95 43,98%
TOTAL | 864 352 40,74%

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.

Considerando que foram 27 empresas analisadas em 8 quesitos, em cada ano teria um

total de 216 divulgagdes possiveis, (27 x 8), caso todas as empresas tivessem divulgado todos

0s quesitos. Porém como ndo foi isso que aconteceu, verificando a porcentagem divulgada no

ano, temos os valores representados no quadro acima. Podemos observar que menos da metade

de divulgacdes possiveis, foram divulgados, no entanto a quantidade divulgada aumentou em

cada ano seguinte.

No quadro abaixo nota-se a média de divulgagdo.

QUADRO 13 - MEDIA DE DIVULGACAO DOS 4 ANOS ANALISADOS

2010

2011

2012

2013

MEDIA

TOTAL DIVULGADO NO ANO

84

86

87

95

88

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.
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Com os totais de divulgagdes nos anos analisados sendo, 84, 86, 87 e 95
respectivamente, calculando a média de divulgacao, obtivemos o resultado de 88 divulgacdes
anuais.

Observando a quantidade divulgada em cada ano separadamente, verifica-se que do
1°(primeiro) até o 3°(terceiro) ano, 0 aumento de um ano para outro foi pequeno, mas do 3°
(terceiro) para 0 4° (quarto) ano, o aumento da quantidade divulgada foi maior em comparacéao
com 0s anos anteriores.

Esta diferenca, comparada com os anos anteriores segue demonstrada no quadro abaixo.

QUADRO 14 - AUMENTO DE DIVULGACOES EM COMPARACAO COM O ANO
ANTERIOR

ANO TOTAL DIVULGADO NO ANO AUMENTO NO ANO SEGUINTE
2010 84

2011 86 2

2012 87 1

2013 95 8

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.

Com este quadro nota-se o0 quanto o aumento da quantidade de divulga¢fes no ultimo
ano analisado foi maior em comparagao com os anteriores. O aumento chega a ser 4 vezes maior
que o aumento de 2010 para 2011, e chega a ser 8 vezes maior que 0 aumento de 2011 para

2012. No ano de 2010 ndo e possivel obter um valor, ja que o ano anterior ndo foi analisado.

No quadro seguinte, observa-se a quantidade que cada empresa divulgou durante os 4

(quatro) anos analisados.
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QUADRO 15 - QUANTIDADE DE DIVULGACAO POR CADA EMPRESA

RAZAO SOCIAL 2010 [2011  |2012 2013 TOTAL
AES SUL DISTRIB GAUCHA DE ENERGIA S.A. 2 2 2 2 8
ALL AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. 2 2 2 2 8
ALUPAR INVESTIMENTO S/A 2 1 1 1 5
AMPLA ENERGIA E SERVICOS S.A. 1 0 0 0 1
BARDELLA S.A. INDUSTRIAS MECANICAS 4 2 2 2 10
BUETTNER S.A. INDUSTRIA E COMERCIO 3 3 3 3 12
CELULOSE IRANI S.A. 3 4 4 5 16
CIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO 3 4 4 4 15
CIA CELG DE PARTICIPACOES - CELGPAR 2 2 2 2 8
CIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE 1 1 1 3 6
CIA GAS DE SAO PAULO - COMGAS 3 3 3 3 12
COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO 5 5 5 5 20
ELECTRO ACO ALTONA S.A. 3 3 3 4 13
ELEKEIROZ S.A. 4 4 4 4 16
FIBRIA CELULOSE S.A. 3 4 4 4 15
HELBOR EMPREENDIMENTOS S.A. 1 1 1 1 4
INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES 3 3 3 3 12
KARSTEN S.A. 5 5 4 6 20
KEPLER WEBER S.A. 4 4 4 4 16
PLASCAR PARTICIPACOES INDUSTRIAIS S.A. 4 5 5 5 19
QGEP PARTICIPACOES S.A. 1 1 3 3 8
SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A. 4 4 4 4 16
TELEFONICA BRASIL S.A 4 5 5 5 19
TIM PARTICIPACOES S.A. 4 4 4 5 17
TUPY S.A. 5 5 5 5 20

Continua...
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USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS 5 6 5 6 22
WILSON SONS LTD. 3 3 4 4 14
TOTAL 84 86 87 95 352

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.

Neste quadro nota-se o quanto foi grande a diferenca entre a quantidade que algumas
empresas divulgaram, em comparagdo a outras empresas. Enquanto houve empresa que obteve
22 requisitos divulgados, sendo este valor, a maior quantidade de requisitos divulgados por uma
empresa individualmente, nos 4 quatro anos analisados, houve empresa que divulgou apenas 1
requisito durante os 4 anos analisados, senda esta empresa a que obteve o menor valor de
requisitos divulgados.

Como a maior quantidade de requisitos divulgados foi 22 (vinte e dois), dividiu-se este
valor por 2 (dois) para definir quais foram as empresas que menos divulgaram e as empresas
que mais divulgaram durante os anos analisados. A razéo da divisdo citada acima foi 11 (onze),
sendo assim, as empresas que obtiveram valor de requisitos divulgados menos que 11 (onze)
considera-se que ela estd entre as empresas que menos divulgaram, e as empresas que
divulgaram mais que 11 (onze) requisitos, considera-se que esteja entre as que mais divulgaram.

Sendo assim, obteve o0 seguinte quadro.
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QUADRO 16 - EMPRESAS QUE MAIS E EMPRESAS QUE MENOS DIVULGARAM

MENOS DIVULGARAM

MAIS DIVULGARAM

RAZAO SOCIAL TOTAL | RAZAO SOCIAL TOTAL
BUETTNER SA. INDUSTRIA E

AMPLA ENERGIA E SERVICOSSA. |, COMERCIO 1

HELBOR EMPREENDIMENTOS S.A. |4 CIA GAS DE SAO PAULO - COMGAS |12
INEPAR  SA.  INDUSTRIA E

ALUPAR INVESTIMENTO S/A . CONSTRUCOES 1

CIA ENERGETICA DO CEARA -

COELGE 6 ELECTRO ACO ALTONA S.A. 13

AES SUL DISTRIB GAUCHA DE

ENERGIA S A g WILSON SONS LTD. 1

CIA CELG DE PARTICIPACOES -

CELGPAR g FIBRIA CELULOSE S.A. 15

'SA'AL AMERICA LATINA LOGISTICA g CIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO | ¢

QGEP PARTICIPAGOES S.A. 8 ELEKEIROZ S.A. 16

BARDELLA  SA.  INDUSTRIAS

MECANICAS 10 CELULOSE IRANI S.A, 16
KEPLER WEBER S.A. 16
SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A. 16
TIM PARTICIPACOES S.A. 17
PLASCAR PARTICIPACOES
INDUSTRIAIS S.A. 19
TELEFONICA BRASIL S.A 19
TUPY SA. 20
KARSTEN S.A, 20
COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO |20
USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-
USIMINAS 22

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.




O quadro abaixo traz a porcentagem da divulgacéo que cada quesito obteve durante os 4 (quatro) anos analisados.

QUADRO 17 - PORCENTAGEM DA DIVULGACAO DE CADA QUESITONOS 4 (QUATRO) ANOS

43

Quesito 1 Quesito 2 [Quesito 3 | Quesito4 |Quesito5 |[Quesito6 |Quesito7 |Quesito 8
QUANTIDADE POSSIVEL DE DIVULGACAO 108 108 108 108 108 108 108 108
QUANTIDADE DIVULGADA 91 105 5 75 49 20 0 7
PORCENTAGEM 84,26% 97,22% 4,63% 69,44% 45,37% 18,51% 0,00% 6,48%

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.
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Cada quesito poderia obter 27 (vinte e sete) divulgacdes em cada ano, somando os 4
(quatro) anos, obtém um total de 108 (cento e oito) divulgacBes anuais. Sendo assim cada
quesito analisado obteve os percentuais registrados no quadro acima.

O gréafico abaixo, traz os totais divulgados pelas empresas em cada requisito nos 4

(quatro) anos analisados.

GRAFICO 1 - QUANTIDADE DIVULGADA DE CADA REQUISITO NOS 4 ANOS.
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Politicas Montantes
Valor Justo| Estoque Reversdo | Motivos dos
Adotadas .| Valor de
Valor Total| Menos |Reconhecid de Que Estoques
Na - Qualquer
~ | Escriturado| Custo De | o Como ~ Qualquer | Levarama | Dados
Mensuraca Redugéo x x
o Vendas Despesa Redugdo | Reverséo Como
Penhor
= 91 105 5 75 49 20 0 7

Fonte: elaborado pelo autor, 2014.

Politicas Adotadas Na Mensuracéo

Quanto a este item, 0 CPC 16 (R1) ressalta que as empresas devem divulgar em suas
notas explicativas as politicas contabeis adotadas na mensuragéo de seus estoques. Este quesito
obteve um total de compartilhamento no valor de 91 (noventa e um), sendo a soma dos 4
(quatro) anos analisados. Os valores foram dos anos de 2010 a 2013 foram 23 (vinte e trés), 22
(vinte e dois), 23 (vinte e trés) e 23 (vinte e trés), respectivamente.
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Valor Total Escriturado

Neste item 0 CPC 16 (R1) diz que as empresas devem divulgar o valor total escriturado
em estoques e o valor registrado em outras contas apropriadas para a entidade. Este foi o quesito
que recebeu maior divulgagdo, nos anos analisados, tendo o total de 105 (cento e cinco)
divulgacGes, sendo este a soma de 27 (vinte e sete), 26 (vinte e seis), 26 (vinte e seis) e 26 (vinte

e seis).

Valor Justo Menos Custo De Vendas

O CPC 16 (R1) - Estoques, define o valor justo como o preco que seria recebido pela
venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transacdo nédo
forcada entre participantes do mercado na data de mensuracdo. Este quesito obteve um total de
5 (cinco) divulgagdes corresponde a soma dos seguintes valores; 1 (um), 1 (um), 1 (um) e 2
(dois).

Estoque Reconhecido Como Despesa

O CPC 16 (R1) - Estoques, dispbes que quando um estoque é vendido, o custo desse
estoque deve ser reconhecido como despesa do periodo, da mesma forma a quantia de qualquer
reducdo dos estoques para o valor realizavel liquido e todas as perdas de estoques devem ser
reconhecidas como despesa do periodo em que a reducdo ou a perda ocorrerem. Este quesito
obteve um total de 75 (setenta e cinco) divulgac6es, durante os anos analisados, a quantidade
de divulgacao respectiva a cada ano analisado foram 18 (dezoito), 18 (dezoito), 19 (dezenove)
e 20 (vinte).

Valor de Qualquer Reducéo

O CPC 16 (R1), dispbe que os custos dos estoques podem nao ser recuperavel, caso
esses estoques estiverem danificados, se tornarem obsoletos ou 0s precos de venda tiverem
diminuido, ou também os custos de acabamento e custos estimados para venda aumentarem.

Quando o valor realizavel for menor, deve fazer a reducdo no valor mensurado desses estoques.
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Este quesito obteve 49 (quarenta e nove) divulgacg0es, referente a soma de 11 (onze), 12 (doze),
12 (doze) e 14 (quatorze), sendo estes os respectivos valores dos anos analisados.

Reversao de Qualquer Reducéo

O CPC 16 (R1) - Estoques, diz que deve ser feita pelo menos uma vez no ano a avaliagdo
do valor realizavel liquido dos estoques, quando houver um aumento no valor realizavel liquido,
que anteriormente havia tido uma reducdo, o valor que aumentou deve ser revertido, limitado
ao valor do custo original. A quantia de qualquer reversdo de reducdo dos estoques deve ser
registrada, no periodo que houver a reversdo, como reducdo do item em que foi reconhecida a
despesa ou perda. Este quesito obteve durante os anos analisados um total de 20 (vinte)
divulgacbes, sendo os valores de cada ano, 3 (trés), 6 (seis), 4 (quatro) e 7 (sete)

respectivamente.

Motivos Que Levaram a Reversao

O CPC 16 (R1) - Estoques no seu item 36, diz que empresas devem divulgar também as
circunstancias ou os acontecimentos que levaram a empresa fazer uma reversdo de reducédo de
seus estoques. Este quesito ndo obteve nenhuma divulgacdo durante os 4 (quatro) anos
analisados.

Montantes dos Estoques Dados Como Penhor

De acordo com o CPC 16 (R1) - Estoques, as empresas devem também divulgar o
montante escriturado de estoques dados como penhor de garantia a passivos. Este quesito
obteve 7 (sete) divulgacdes durante os anos analisados, referente a soma de 1 (um), 1 (um), 2

(dois) e 3 (trés), sendo estes os valores respectivos de cada ano analisado.
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6 CONSIDERACOES FINAIS

A presente pesquisa possuiu como objetivo verificar se as empresas de capital aberto,
listadas na BM&FBovespa, divulgavam suas demonstracdes, limitando-se aos estoques, de

acordo com o que € orientado pelo CPC 16 (R1) — Estoques.

Foram sorteadas inicialmente 53 empresas, porém 26 delas foram retiradas da amostra
por ndo estarem em condigdes de serem analisadas, conforme os objetivos desta pesquisa. A
amostra foi composta por 27 empresas, as quais foram analisadas se divulgavam os 8 (0ito)

quesitos que o CPC 16 (R1), dispde que precisam ser divulgados.

Constatou-se que a quantidade divulgada de cada quesito foi diversificada, alguns
quesitos foram divulgados por quase todas as empresas, enquanto outros ndo foram divulgados

por tantas empresas quanto os anteriores, ja outro nao foi divulgado por nenhuma das empresas.

Nota-se que todas as empresas atenderam ao que esta disposto no CPC, porém elas ndo
atenderam a todos os contetdos dispostos. De modo geral, em cada ano analisado foram
divulgados em torno de 40% do total de informacGes que poderiam ter sido divulgadas.
Considera-se que resultado obtido por esta pesquisa, ndo foi um 6timo resultado, o percentual
de atendimento ao CPC 16 (R1), foi menor do que se esperava. No entanto alguns dos quesitos
analisados podem ndo ter ocorrido o fato que geraria a divulgacdo do mesmo na empresa, por

este motivo ndo constatou sua divulgagé&o.

Esta foi uma pesquisa baseada em relatérios publicados pelas empresas, sem a
oportunidade de tirar davidas com os responsaveis pela emissdo dos relatdrios, para obter um
resultado mais concreto o ideal seria que tivesse contato com os gestores das empresas

analisadas. Fica esta sugestdo para futuras pesquisas com este mesmo contexto.
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